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éPor qué H2V?

Vivimos una crisis climatica global, que impone transicién
energética y descarbonizacion de las economias
mundiales.

Chile en este contexto, ha asumido compromisos
internacionales y locales:

e 2020: Chile se comprometio a ser carbono-neutral
al 2050 en sus NDCs

e 2024: Aprobacion de Ley Marco de Cambio Climatico,
gue establece:

* La gobernanza climatica, facultades y obligaciones
de los organismos del Estado de Chile para la
accion climatica

 La meta de carbono neutralidad y la resiliencia
para el 2050.
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. Desarrollo de H2V en Chile Estrategia Nacional de Hidrégeno Verde
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2020: Lanzamiento de la
Estrategia Nacional de
H2V por parte del
Ministerio de Energia

2017: Primeros
estudios y
elaboracion de
hoja de ruta para el
desarrollo del H2V
en Chile por parte
de Corfo

e Ambicién requiere
movilizar miles de
millones (“billions”) de
ddlares en una ventana
de
5-10 afos.

2021: Inicio de
conversaciones
con Bancos
Internacionales de
Desarrollo para
apoyar el
desarrollo de la
Industria de H2V
en Chile
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2022: Creacion Comité
de desarrollo de la
industria de hidrégeno
verde en Corfo

® Para acelerar el
desarrollo de la
industria sustentable
de hidrégeno verde

® Presidido por Ministro
de Energia. Integrado
por 11 Ministros y el
VPE de Corfo.

® | inea de Accidn 5:
Financiamiento

2023: Inicio de negociacién de
préstamos (por alrededor de
MMUSD850) a la Republica de Chile
para implementacion de un Facility
para apoyar el financiamiento de
proyectos de H2V, con Corfo como
ejecutor de estos recursos

® Contratos con Banco Mundial y Banco
Interamericano de Desarrollo, firmados
en 2023

® Contratos con BEI'y KfW aser
firmados en 2024

® Contrato con CAF a ser firmado
en 2025

MM USD 850

2024: Lanzamiento
Plan de Accion H2V
2023-2030 por parte
del Ministerio de
Energia

® linea de accién 3,
accion 18:
Implementar una
Facility de
Financiamiento de
proyectos de
hidrégeno verde y su
cadena de valor




Proyectos de
H2V en Chile

Actualmente: pipeline de
USD 25.000 millones de
inversion ingresados al
Sistemas de Evaluacion

Ambiental (SEA)

Adicionalmente a USD
62.600 millones anunciados,
aun sin ingresar al SEA
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Industria de H2V en Chile

Industria muy intensiva en capital (generacion de energias,
almacenamiento, agua, electrolizacion), con altos costos de
financiamiento que disuade a inversores.

Para promover inversion privada y desarrollar la industria de H2V en
Chile, se requiere:

Bajar costos Mitigar riesgos inherentes en proyectos de
financieros H2V - performance técnico principalmente,
y carga financiera a junto con otros riesgos inherentes de

los proyectos de H2V proyectos de esta envergadura.

(construccion, otros)
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Industria de H2V en Chile

—
Disponibiliza las mejores
capacidades financieras del
Estado de Chile, dado el tamaiio
y complejidad de los

financiamientos requeridos
(alianza Corfo y Banco Estado)

Considera el disefio y
operacionalizacion de nuevos
programas de financiamiento y
coberturas especificos dado el
tamano y las estructuras de los
financiamientos (con asistencia
técnica especializada).

CORFO

Para esto se propone un esquema de apoyo financiero multiple y de mayor
complejidad a la banca tradicional = Facility H2V

Utiliza los estandares
Ambientales y Sociales mas
exigentes del mundo para los
proyectos a ser apoyados
financieramente (Banca
Multilateral MMUSD 850)



Propuesta: Facility H2V

Esquema de multiples apoyos financieros

Deuda

CORFO

Crédito de Inversion
(riesgo proyecto)

Linea de Liquidez por
temas técnics

Crédito otorgado a proyectos para financiar la inversion de proyectos
relacionados con H2V (fondeo concesional)

Crédito otorgado a proyectos para financiar cuenta de reserva para liquidez por
menor desempefio técnico temporal (fondeo concesional, mitigar riesgos proyecto)

Crédito otorgado a proyectos para financiar cuenta de reserva para pago de cuotas
por déficit temporal de efectivo (fondeo concesional, mitigar riesgos proyecto)

Cobertura para mitigar riesgos de servicio de la deuda por Problemas de desempefio
técnico estructural o cambios materiales en la regulacién. (mitigar riesgo proyecto)

Coberturas

Crédito de Inversion
2do piso tradicional

Crédito otorgado a
proyectos a través de
intermediarios financieros
para financiar la inversion
de proyectos relacionados
con H2V (fondeo concesional)

Cobertura para mitigar riesgos de servicio de la deuda por déficit temporal de
efectivo (por déficit general o por desempefio técnico) (mitigar riesgo proyecto)

Cobertura Créditos
Corporativos 2do
Piso tradicional




Facility H2V

Convenio Colaboracion Corfo con Banco Estado

Corfo actua bajo una alianza temporal estratégica (Convenio de
Colaboracidn) con Banco Estado, que tiene el know how para realizar
operaciones de crédito ademas de toda la infraestructura operativa para
hacerlo. Con esto, el Estado de Chile combina sus recursos financieros con
su conocimiento y estructura operativa de crédito.

Corfo aportara al Facility: instrumentos financieros (actuales y nuevos),
recursos (S), institucionalidad.

Banco Estado aportara al Facility: conocimiento especializado
corporativo y project finance.




Facility H2V

Cémo funciona el Programa

BDs

Banco
Europeo de
Inversiones

IKFW
@

WORLD BANKGROUP

\BID

Banco Interamericano
de Desarrollo

BANCO DE DESARROLLO
DE AMERICA LATINA

PFCH2V

Créditos concesionales,
para minimizar costo y carga financiera:

* Bajas tasas de interés

* Minimizar la carga financiera de los proyectos (largo plazo)

* Mitigar el riesgo de crédito, siendo altamente flexibles en
sus estructuras y condiciones.

Lineas de Crédito, Coberturas y Créditos Contingentes
para mitigar riesgos:

* Que permitan que proyecto puedan sortear dificultades
técnicas, manteniéndose en el tiempo
Recupero y/o pagos (paciente) contra flujos del proyecto.

CORFO

IFPs y Beneficiarios

Intermediarios
Financieros (IFPs)

Proyectos H2V




Facility H2V

Inversiones
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BANCO DE DESARROLLO =

DE AMERICA LATINA

BANCO ESTADO

CEC CORFO

STEERING COMMITTEE
CORFO - BE

EQUIPO SOPORTE FACILITY

H2V

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Créditos concesionales, buscando (1) Otorgar bajas tasas de interés, (2)
Minimizar la carga financiera de los proyectos (largo plazo) y (3) Mitigar el riesgo
de crédito, siendo altamente flexibles en sus estructuras y condiciones.

Instrumentos de mitigacion de riesgo tales como:

* Créditos contingentes

* Lineas de crédito (reserva de la deuda y performance técnico)
* Coberturas para cuentas de reserva, liquidez y créditos corporativos de

segundo piso

INTERMEDIARIOS

FINANCIEROS
(IFPs)
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PROYECTOS H2V

IFPs y |
BENEFICIARIOS



CORFO

Implementacion y Operacion del Facility

Convenio Constitucion Diseiio Nuevo Reuniones de
Colaboracién Fondo de Programa Prospeccidn
con BE Garantia Crédito H2V
Ajustes Validacion Disefio Nuevo Apertura
Programa Sistema de Programa Ventanilla
Crédito Verde Gestion Cobertura H2V
Ambiental y
Social
Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre Enero Marzo

2024 2024 2024 2024 2024 2025 2025
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