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INFORME DE LA COMISIÓN DE HACIENDA, RECAÍDO EN EL PROYECTO DE LEY QUE FACULTA AL MINISTRO DE HACIENDA PARA REALIZAR UN APORTE EXTRAORDINARIO DE CAPITAL AL BANCO DEL ESTADO DE CHILE, Y AMPLÍA EL FONDO DE GARANTÍA PARA PEQUEÑOS EMPRESARIOS
BOLETÍN N° 9520-05 (S)

HONORABLE CÁMARA:

La Comisión de Hacienda pasa a informar el proyecto de ley referido en el epígrafe, que cumple su segundo trámite constitucional, originado en mensaje, con urgencia calificada de suma.
De conformidad a lo preceptuado por el artículo 304 del Reglamento de la Corporación, este primer informe debe consignar, expresamente, lo siguiente:
I.- MINUTA DE LOS FUNDAMENTOS DEL PROYECTO
El propósito del proyecto es otorgar mayor dinamismo a la economía nacional desde Banco Estado y por medio de la utilización del Fondo de Garantía para Pequeños Empresarios, FOGAPE, autorizándose al Ministro de Hacienda para realizar una capitalización al Banco del Estado de Chile por hasta US$ 450 millones, en un plazo máximo de 18 meses siguientes a la publicación de la ley, y un aumento de patrimonio del Fondo de Garantía para Pequeños Empresarios (FOGAPE), de US$ 50 millones.
En primer lugar, el mensaje se hace cargo de los objetivos del proyecto, señalándose que la función que desarrolla Banco Estado está orientada a asegurar que todos los chilenos tengan acceso al sistema financiero, por lo que un reforzamiento de su capital propio, constituye en sí misma una clara señal del apoyo que el Gobierno está dando a esta entidad permitiendo además, desde un punto de vista financiero, incrementar el volumen de operaciones que el Banco puede realizar.

Se destaca que la medida reviste particular importancia en este momento, donde se observa que la economía nacional se ha desacelerado de manera considerable, en tal sentido, el rol de Banco Estado es fundamental para permitir que a precios razonables se pueda acceder de manera adecuada al crédito, contribuyendo así a la recuperación de la inversión y el crecimiento.
A continuación se señalan los efectos de la capitalización del Banco Estado y las ventajas que de ello se derivarán:
1) Incrementar  de manera sustantiva el otorgamiento de sus créditos, manteniendo o aumentando su importante participación de mercado en colocaciones, ampliando el número de clientes. 

2) Permitir que las empresas de menor tamaño tengan mayor acceso al financiamiento para el desarrollo de sus negocios, tanto en capital de trabajo como en proyectos de inversión. 

3) Que Banco Estado, continúe siendo el principal proveedor de financiamiento con fines habitacionales para la población de menores ingresos. 

4) Que siga desarrollando productos que faciliten el acceso de la población a los servicios financieros, promoviendo  el uso efectivo de ellos a un costo razonable, permitiéndole, además, desarrollar la banca “mujer emprendedora”. 

5) Pueda expandir de manera significativa sus créditos, con un aumento potencial del orden de US$5.000 millones.

6) Mejore sus indicadores de capital (Basilea),  que se han deteriorado en los últimos años y son actualmente los menores del sistema financiero. Esto, con miras a asegurar que acceda a financiamiento a costos más convenientes, los que traspasará a sus clientes. 

Luego, el Mensaje señala que, adicionalmente a la medida anteriormente descrita, es necesario enfrentar uno de los principales desafíos que tiene el país, cual es el asegurar que los micro y pequeños empresarios tengan acceso al financiamiento que requieren para el desarrollo de sus actividades. Para ello, los sistemas de garantía, como FOGAPE, han demostrado ser una herramienta eficaz en Chile y en muchos otros países, pues permiten compartir el riesgo con las instituciones financieras, que deben hacer una adecuada evaluación de los proyectos de las empresas. 

Se agrega que a la fecha, el FOGAPE tiene un patrimonio de US$ 207 millones, que, incluyendo la última licitación realizada, permite garantizar colocaciones por un total de US$2.000 millones y que precisamente para potenciar sus efectos, se propone elevar su patrimonio en US$50 millones, lo que posibilitará aumentar su capacidad de garantizar colocaciones, por un monto total de US$2.600 millones.

Se acota en el Mensaje que actualmente, el acceso a los beneficios del Fondo está limitado a aquellas empresas o personas cuyas ventas netas no excedan las 25.000 unidades de fomento anuales. Atendida las necesidades de apoyo de empresas y la dinámica de los sectores en los que se encuentran, se propone, además, aumentar dicho límite de ventas a 50.000 unidades de fomento (UF), y al mismo tiempo, incrementar el límite actual al monto individual de crédito, de 3.000 a 10.000 UF, todo ello de manera transitoria hasta el 31 de diciembre de 2017. En estos casos, FOGAPE no podrá garantizar más del 50% del saldo deudor de cada financiamiento. 
II.- RESUMEN DEL CONTENIDO DEL PROYECTO APROBADO POR EL SENADO
El proyecto en estudio cuenta con 4 artículos, cuyo contenido es el siguiente:

Mediante el artículo 1° se autoriza al Ministro de Hacienda para que, mediante uno o más decretos expedidos bajo la fórmula "Por orden del Presidente de la República", efectuar, durante los dieciocho meses siguientes a la publicación de la ley que el presente proyecto propone, y previo informe favorable de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, un aporte extraordinario de capital al Banco del Estado de Chile. Dicho aporte podrá ser por un monto de hasta 450.000.000 de dólares, moneda de los Estados Unidos de América, o su equivalente en otras monedas extranjeras o en moneda nacional, en una o más transferencias.

El artículo 2° agrega al artículo 2° del decreto ley N° 3.472, del Ministerio de Hacienda, de 1980, que crea el Fondo de Garantía para Pequeños Empresarios, referido a la constitución del patrimonio del FOGAPE, una nueva letra h) en donde se contempla el aporte fiscal de 50.000.000 de dólares que debe realizar el Estado. 

El artículo 3° autoriza para que contar del día siguiente a la fecha de publicación de la ley que el presente proyecto propone y hasta el 31 de diciembre de 2017, ambas fechas incluidas, puedan acceder al FOGAPE las empresas cuyas ventas netas anuales no excedan de 50.000 unidades de fomento; se fijan limitaciones respecto de los montos que puede garantizar el fondo y se encarga al administrador de FOGAPE especificar en las bases de licitación las condiciones generales para acceder a la garantía.
Finalmente, el artículo 4° se refiere a la incidencia presupuestaria del proyecto, tal como fue explicado en el apartado anterior.
III.- PERSONAS ESCUCHADAS POR LA COMISIÓN CON MOTIVO DE LA DISCUSIÓN DEL PROYECTO
Durante este trámite, la Comisión invitó a las siguientes autoridades y/o expertos, se señalará lo expuesto más adelante:
MINISTERIO DE HACIENDA

· Sr. Alejandro Micco, Ministro Subrogante.

· Sr. Julio Valladares, Asesor.

· Sra. Macarena Lobos, Abogada Coordinadora Legislativa.

BANCO ESTADO

· Sr. Rodrigo Valdés, Presidente de Banco Estado.

· Sr. Guillermo Larraín, Vicepresidente de Banco Estado.

CONAPYME

· Sr. Juan Araya Jofré, Vicepresidente de CONAPYME

Asimismo, se recibieron las opiniones por escrito de las siguientes personas:
· Sr. Eric Parrado, Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras.

· Sra. María Cecilia Cifuentes, Economista del Instituto Libertad y Desarrollo.

IV.- INDICACIÓN DE LOS ARTÍCULOS QUE EL SENADO CALIFICÓ COMO NORMAS DE CARÁCTER ORGÁNICO O DE QUÓRUM CALIFICADO.
La Cámara de origen estimó que el proyecto no contenía normas que deban ser votadas con quórum orgánico constitucional o calificado, criterio que fue compartido por esta Comisión.
V.- ARTÍCULOS QUE DEBEN SER CONOCIDOS POR LA COMISIÓN DE HACIENDA.
Todo el proyecto es de competencia de esta Comisión.
VI.-  SÍNTESIS DEL DEBATE HABIDO DURANTE LA DISCUSIÓN EN GENERAL

- Señor Alejandro Micco, Ministro (S) de Hacienda.

Señaló en primer término, que el proyecto en estudio está inserto en la Agenda de Productividad, Crecimiento e Innovación, en donde los recursos comprometidos, US$ 1.500 millones para los próximos 4 años, tiene por objeto formar las bases para nueva fase de desarrollo y otorgar mayor dinamismo a la economía. 

Luego, explicó que los recursos para la capitalización Banco Estado se distribuyen en dos rubros: US$ 450 millones para capital del banco y US$ 50 millones aumento patrimonio del FOGAPE. 

Destacó que el Banco Estado es un actor relevante en el mercado nacional y cuenta con un 13,5% participación en total de colocaciones. Del mismo modo, calificó a dicha entidad como un Banco universal que atiende a todos los chilenos y con presencia en todas las comunas. 

Señaló que existen 6,5 millones de cuenta RUT, que representan un 44% de las tarjetas de débito del sistema. Agregó que el 54% de los préstamos de vivienda son otorgados por esta entidad bancaria, los cuales están focalizados en hogares de ingresos medios y bajos y  brinda atención a más de 500.000 empresarios de empresas de menor tamaño, de los cuales 38% son microempresa; 10,6% empresas pequeñas y  5,2% empresas medianas. 

Destacó destacó el rol anti cíclico que tuvo en la crisis de 2009 y el aumento de su participación de mercado en un 10%. Expresó que el rol de la banca pública es reconocido a nivel mundial. 
En cuanto a la capitalización del Banco Estado, explicó que tiene por objeto mejorar los indicadores de capital; aumentar significativamente apoyo al financiamiento a empresas de menor tamaño y mantener su apoyo robusto al financiamiento de la vivienda. 

En concordancia con lo expuesto, expresó que es el segundo banco en monto de colocaciones en vivienda, con el 19,6%. Contextualizó las cifras, indicando que el primero con cuenta con 20,4% de las colocaciones; el tercero con 17,2% y el cuarto con 10,3%. 

Agregó que otros objetivos del aumento de capitalización es, valga la redundancia, aumentar la inclusión financiera de segmentos de menores ingresos y mantener la rentabilidad a niveles similares a los actuales. Señaló que el índice ROE
 del la entidad bancaria correspondiente al año 2013, alcanzó un 19,1%. 

Respecto del Fondo de Garantía para pequeños empresarios, FOGAPE, explicó que ésta es una herramienta eficaz para aumentar acceso de micro y pequeña empresa al crédito. Precisó que cuenta con un patrimonio de US$ 207 millones; garantiza colocaciones por US$ 2.000 millones y beneficia a personas o empresas con ventas de hasta UF 25.000. 
Respecto del articulado del proyecto, señaló que en primer término se realiza un aporte extraordinario de capital al Banco Estado de Chile por US$ 450 millones (art. 1º), fijándose un plazo máximo de 18 meses desde la publicación de la ley; puede realizarse en una o más transferencias y puede ser equivalente en moneda nacional u otras monedas extranjeras. 

El proyecto también señala que la capitalización de financiará con los activos disponibles en el Tesoro Público (art. 4º). 
En cuanto al aumento del patrimonio del FOGAPE (art. 2º) señaló que es por US$ 50 millones, aumentándose transitoriamente hasta el 2017 (art. 3º) los límites de venta netas anuales desde UF 25.000 a UF 50.000 (16.145 empresas adicionales) y empresas con ventas netas anuales entre UF 25.000 y UF 50.000, límite de la garantía por 50% del crédito con tope de UF 10.000. 

Finalmente, se señala que el gasto de implica el proyecto se financiará con los activos disponibles en el Tesoro Público (art. 4º). 

- Señor Guillermo Larraín, Vicepresidente de Banco Estado

Expresó que este proyecto reviste extraordinaria importancia para ellos en consideración a los niveles de solvencia que han estado bajos en los últimos años, particularmente en los últimos dos, en que dichas cifras se han deteriorado. 

Exhibió los siguientes gráficos:
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En cuanto a la necesidad de aumentar su capital, explicó que la institución no ha podido capitalizar sus utilidades y ello se refleja en cifras expuestas. Expresó que para cumplir su rol necesita una base de capital que ya tuvo en años anteriores y que hoy se contempla en el proyecto en estudio.

Respecto de la situación actual del Banco, exhibió el siguiente gráfico comparativo de solvencia. 
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Agregó que a lo anterior, se suman eventuales necesidades futuras, como es la recientemente anunciada por el Ministro Hacienda, sobre una reforma de la ley de Bancos que hará avanzar a la aplicación de Basilea II – III; como asimismo, la aplicación de nueva norma  de provisiones créditos  de vivienda.

Expresó que con este aumento se podrá mejorar los deteriorados indicadores de capital para asegurar financiamiento a tasas convenientes; aumentar apoyo a empresas de menor tamaño; mantener un apoyo robusto al financiamiento de la vivienda; continuar la inclusión financiera de segmentos de menores ingresos, con énfasis en entregar una atención de calidad y  mantener rentabilidad similar a la actual.

En cuanto a los objetivos específicos de la institución para el período 2014-2017, destacó los siguientes:

- Aumentar en 15 mil clientes pequeña empresa, en 4 años.
- Aumentar 50 mil microempresarios con créditos, en 4 años. 
- Incrementar en US$ 1.500 millones las colocaciones para empresas de menor tamaño (con respecto a marzo de 2014). 

- Colocar más de US$ 1.000 millones anuales en nuevos préstamos de vivienda por los próximos 2 años.

- Alcanzar  los 9 millones de CuentaRut y 16 mil puntos CajaVecina (en 2016).

- Desarrollar Banca Mujer Emprendedora
Respecto del aumento del patrimonio del FOGAPE, exhibió y comentó las cifras que constan en la siguiente lámina:
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En cuanto al rol  social de banco estado e inclusión financiera, exhibió y comentó las cifras que constan en la lámina siguiente:
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- Señor Juan Araya Jofré, Vicepresidente de CONAPYME

Expresó que antes el sector de la micro empresa no tenía acceso a la banca, agregó que el Banco Estado ha hecho un gran esfuerzo en aumentar la cobertura para las PYMES y llega realmente a la gente. Manifestó que por lo anterior valoran las medidas que establece el proyecto, porque no ha sido un buen periodo para las PYME, particularmente el área de transportes. Finalmente, destacó el rol de las micro y pequeñas empresas en el empleo. 

SÍNTESIS DE LAS OPINIONES RECIBIDAS POR ESCRITO
El señor Eric Parrado (Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras)  acompañó por escrito su opinión sobre el proyecto, la cual es del siguiente tenor:

Los niveles de capitalización de BE, están claramente por debajo de los bancos de su competencia relevante (bancos grandes).
Indicadores (%) al 31 de julio de 2014

	Instituciones
	Patrimonio efectivo

/ APRC
	Capital básico /

Activos totales
	Part. en

Colocaciones (%)

	Banco de Crédito e Inversiones
	13,70
	7,19
	12,31



	Banco Santander - Chile
	13,51
	7,76
	18,29



	Banco de Chile
	13,31
	7,77
	17,59



	Corpbanca
	12,90
	6,94
	12,12



	Banco del Estado de Chile
	11,01
	3,91
	12,87



	Sistema Bancario
	13,34
	7,13


	


En un escenario del BE transitando a Basilea II y Basilea III,  la estimación de sus indicadores se vuelve a ajustar

	Instituciones
	Patrimonio efectivo

/ APRC
	Patrimonio efectivo /

APRC + APRM+APRO

	Banco de Crédito e Inversiones
	13,70
	11,80



	Banco Santander - Chile
	13,51
	11,11



	Banco de Chile
	13,31
	11,64



	Corpbanca
	12,90
	9,78



	Banco del Estado de Chile
	12,46
	11,30



	Sistema Bancario
	13,34
	11,15




Considérese que en el 2009 en BE se realizó una capitalización extraordinaria de US$ 500 millones, situación que permitió expandir fuertemente la actividad crediticia.
Consideraciones finales:

· La SBIF considera que el BE, como toda entidad bajo su regulación, debe estar suficientemente capitalizado para enfrentar adecuadamente los riesgos del negocio. 

· La capitalización del BE realizada en 2009, le permitió operar en el mercado del crédito de manera contra cíclica
· En particular los bancos, deben prepararse para mayores exigencias patrimoniales derivadas de las necesarias adecuaciones a la norma de Basilea II y III.
· El aumento de capital permitiría que BE incrementará en un 21% su Colocaciones manteniendo un mínimo de indicador de solvencia de 11,0%.

La señora María Cecilia Cifuentes (Economista del Instituto Libertad y Desarrollo) entregó su opinión por escrito, que es la siguiente:
Puntos relevantes

· La situación actual difiere radicalmente del período 2008-2009.

· La capitalización de 2009

· El riesgo de política cuasi-fiscal.

· La insuficiencia de capital.

· Capitalización de FOGAPE

¿Hay síntomas de restricción de liquidez?
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 Capitalización BancoEstado 2009: US$ 500 mm
[image: image10.png]En el contexto de una politica anticiclica, puede
ser eficiente canalizar crédito a través de una
institucion financiera.

Sin embargo, la institucién puede querer
maximizar una funcion de utilidad que difiere de
la del fisco (rentabilidad vs. politica social).

Un estudio de Lagos y Tapia demuestra que una
alta proporcion de la expansion de crédito en
2009 se dirigié a empresas grandes, lo que puede
ser eficiente en términos de valor de la empresa,
pero no para enfrentar restricciones de liquidez.




Crisis 2009: composición de Crédito Comercial de Banco Estado
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Source: Constructed by the authors using data from SBIF.

We complement the data on new credit flows with data from a detailed census on borrowers (C11
databasc). On this database we can identify the amount of commercial credit associated with
cach individual agent as well as the bank that issued the loan. This provides a richer picture in
terms of the distribution of credits of different sizes than any of the other databases used so far.
Unfortunately, the database’s first month is January 2009, and comparisons with the database it
replaces, the DO, are not as straightforward, as some of the definitions of the variables are not
identical. Moreover, the reliability of the database is allegedly imperfect in its first months of
operation, so the results presented below should be taken with caution.

We use the database for two empirical exercises. First, we try to assess the evolution of the
distribution of credit for BancoEstado and all other stocks by looking at the size of the median
loan across time* (figure 9). The data suggests that BancoEstado increased the size of its median
loans (and did the same for other quintiles) during 2009, while median loans decreased in
private banks. This suggests that BancoEstado shifted its portfolio towards larger credits, while
other banks did the reverse (once again, we have few data points and no directly comparable
data for 2008).

¥ Mostrar todas los descargas... X





En otro extremo: evitar política cuasi-fiscal
[image: image12.png]* Lautilizacion de la banca estatal como
instrumento de politica fiscal se traduce
finalmente en aumentos de gasto publico que
quedan bajo la linea.

* Un crédito subsidiado implicitamente a través
de prestar bajo costo de fondos es ademas
competencia desleal a la industria.




Crédito Hipotecario BancoEstado
Insuficiencia de capital
[image: image13.png]BancoEstado necesita aportes de capital para
equiparsituacién de la industria.

Lo anterior es mas evidente con mayores
exigencias (Basilea lIll).

Es importante que existan criterios de
transparencia en términos de provisionesy
cartera vencida.

En el extremo, capitalizaciones continuas
pueden esconder politica fiscal «bajo la linea».




Traspasos de BancoEstado al Fisco(US$ millones de c/año
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Capitalización del FOGAPE (US$ 50 millones, equivalente a un 25%)
[image: image15.png]* La existencia de garantias estatales para créditos
comerciales a PYMEs cobra sentido en el contexto
de restricciones de liquidez, debido a carencia de
garantias.

* Laexistencia del FOGAPE es positiva si mejora la
situacién de acceso a crédito de estas empresas. De
no ser asi, seria una mera transferencia de riqueza,
a través de mejores garantias, a las instituciones
financieras publicas y privadas que prestan.

* Estos aspectos deberian ser evaluados como parte
de una correcta politica social.




VOTACIÓN DEL PROYECTO
Acuerdo

La Comisión, por la unanimidad de los diputados presentes, acordó votar en un solo acto, en general y particular el proyecto, incluyendo todas y cada una de sus disposiciones.

Sometido a votación el proyecto, en la forma antes indicada, fue aprobado por la unanimidad de los diputados presentes, señores Pepe Auth; Pablo Lorenzini; Patricio Melero; Manuel Monsalve; José Miguel Ortiz; Alejandro Santana; Marcelo Schilling, y Matías Walker.

Argumentación del voto

El señor Auth destacó el aporte del proyecto para la recuperación económica y el beneficio significativo para las pymes y el plan de vivienda.

El señor Ortiz hizo presente que se autorizan US$500 y es parte del compromiso del Gobierno dentro de la agenda de Productividad, Crecimiento e Innovación del Gobierno. Finalmente, destacó el rol social que cumple Banco Estado en el país.

El señor Lorenzini, Presidente de la Comisión, valoró la iniciativa e hizo presente que no solo existe la Región Metropolitana e hizo un llamado a no ignorar a las regiones: destacó la importancia de apoyar y beneficiar el mundo rural y al pequeño empresario agrícola, que es donde la banca privada no llega.

Palabras finales

El señor Alberto Arenas, Ministro de Hacienda, agradeció el apoyo transversal a la iniciativa y destacó la importancia del proyecto en relación con la agenda de Productividad, Crecimiento e Innovación del Gobierno.

Destacó el aporte que significa el proyecto para los créditos a la pequeña y mediana empresa donde hay metas concretas: el Banco se ha comprometido a tener disponibles a diciembre de este año US$ 350 MM en líneas de créditos disponibles para dicho sector. Asimismo, el aporte del proyecto en materia de créditos hipotecarios, donde se han fijado una meta de US$1.000 MM de dólares.

Por su parte, el señor Rodrigo Valdés,  Presidente de Banco Estado, agradeció en nombre los funcionarios, la confianza depositada tanto en la institución como en el buen uso que se dará a estos nuevos recursos en el sector PYMES y vivienda.
---------

INDICACIONES.

No hubo
VII.- ARTÍCULOS E INDICACIONES RECHAZADOS POR LA COMISIÓN.
No hubo.
VIII.- ADICIONES Y ENMIENDAS QUE LA COMISIÓN APROBÓ EN SU DISCUSIÓN EN PARTICULAR.
No hubo
                   ********
En consecuencia esta Comisión aprobó el proyecto de ley, tanto en general como en particular en los mismos términos que el H. Senado.
Se designó diputado informante al señor Marcelo Schilling.
IX.- TEXTO DEL PROYECTO TAL COMO QUEDARÍA EN VIRTUD DE LOS ACUERDOS ADOPTADOS POR LA COMISIÓN.
En cumplimiento de lo acordado, la Comisión viene en proponer en los mismos términos que el H. Senado,  a la Sala, el siguiente:
Proyecto de ley
“Artículo 1º.- Autorízase al Ministro de Hacienda para que, mediante uno o más decretos expedidos bajo la fórmula "Por orden del Presidente de la República", efectúe, durante los dieciocho meses siguientes a la publicación de la presente ley y previo informe favorable de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, un aporte extraordinario de capital al Banco del Estado de Chile, por un monto de hasta 450.000.000 de dólares, moneda de los Estados Unidos de América, o su equivalente en otras monedas extranjeras o en moneda nacional, en una o más transferencias.

Artículo 2º.- Agrégase al artículo 2° del decreto ley N° 3.472, del Ministerio de Hacienda, de 1980, que crea el Fondo de Garantía para Pequeños Empresarios, la siguiente letra h) nueva:

“h) Un aporte fiscal de 50.000.000 de dólares, moneda de los Estados Unidos de América, o su equivalente en otras monedas extranjeras o en moneda nacional.”.

Artículo 3°.- Autorízase para que, a contar del día siguiente a la fecha de publicación de la ley y hasta el 31 de diciembre de 2017, ambas fechas incluidas, puedan acceder al Fondo de Garantía para los Pequeños Empresarios establecido en el decreto ley N° 3.472, del Ministerio de Hacienda, de 1980, las empresas cuyas ventas netas anuales no excedan de 50.000 unidades de fomento.

Con todo, el mencionado Fondo no podrá garantizar a las empresas a que se refiere el inciso anterior más del 50% del saldo deudor de cada financiamiento, con un  monto máximo de hasta a 10.000 unidades de fomento, o su equivalente en moneda nacional o extranjera.

Corresponderá al Administrador del Fondo especificar, en las bases de licitación, las condiciones generales en que las instituciones participantes y las empresas a que se refiere el inciso primero de este artículo podrán acceder a la garantía y hacer uso de los derechos de garantía licitados. En todo caso, en las bases se establecerá el porcentaje del total de garantías a licitar a empresas cuyas ventas anuales superen las 25.000 unidades de fomento y no excedan las 50.000 de dichas unidades, el cual no podrá exceder del 50% del monto licitado. 

Artículo 4°.- La aplicación de lo dispuesto en esta ley se financiará con cargo a activos financieros disponibles, en moneda nacional o extranjera, en el Tesoro Público.”.
**********

Tratado y acordado, en las sesiones de 14 y 21 de octubre de 2014 con la asistencia de los diputados señores Pablo Lorenzini (Presidente de la Comisión); Sergio Aguiló; Pepe Auth; Felipe De Mussy; Enrique Jaramillo; Patricio Melero; Manuel Monsalve; José Miguel Ortiz; Alejandro Santana; Marcelo Schilling; Ernesto Silva; Osvaldo Urrutia y Matias Walker.
Sala de la Comisión, a  22 de octubre de 2014.

PATRICIO VELÁSQUEZ WEISSE
Abogado Secretario de la Comisión
� Return on Equity o índice de retorno sobre el patrimonio: un indicador de rentabilidad financiera de una empresa en relación con su patrimonio neto/fondos propios. 


� Notas:


Patrimonio Efectivo: Capital básico + bonos subordinados + provisiones voluntarias + interés minoritario – activos que se deducen (Goodwill).


Capital básico: capital pagado + reservas + utilidades (-pérdidas).


APRC: Activos ponderados por riesgo de crédito según LGB.


APRM: Activos ponderados por riesgo de mercado.


APRO: Activos ponderados por riesgo operacional.


BASILEA II y III: Requiere capital por riesgos de mercado y riesgo operacional, además, de crédito y eleva la exigencia mínima de capital.
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17.0200272547

12.8260646117

11.7372798381

17.2749146866

12.2567888582

13.7545692661

17.3521511787

12.1332130769

14.015088343

17.2344790259

11.8841333836

15.2875648111

18.1017724724

12.2472547137

15.5698547254

17.7156649083

12.3929256088

15.9118339968

17.2436283594

12.7657756946

16.2402716998

16.9709556322

12.8214996018

16.9261084518

15.9559800445

12.8636888159

16.603698344

15.0532799502

12.6031505337

17.1014732008

14.9703623938

12.3174964701

17.7783688082

14.4276744695

11.9721706969

17.3570148488

13.9902039756

11.4061690537

16.3535603098

13.6577517598

11.2632148325

14.5471318136

13.3194153489

11.1869385714

14.3209981703

13.2462114435

11.5161842839

14.4262383098

11.9332436459

11.6296998006

14.126870694

11.5651106435

10.9517215314

12.8731809307

11.4227162176

10.5847071496

12.8878614466

11.0015225774

10.5981854672

11.7332076545

10.8970383684

10.5144973893

10.7717295409

10.9999708177

10.6388898105

9.8147731044

10.7789133144

10.2855658126

9.4013432511

10.6477314515

10.0789863044

9.8928127276

10.4856601879

10.8070245579

11.0549627353

10.2638181642

11.1293042729

10.6203461903

10.1036391213

11.3908519463

10.008016601

10.2436436675

11.3193303386

10.4728814652

10.408234026

10.7824477717

9.8351553928

10.3977048525

11.3421442013

11.0172731036

10.8090903565

12.2204958097

10.481853669

10.8391670822

12.4989409707

8.8494460936

10.4502608649

12.8809644062

8.8590801887

10.3463028937

13.4734671561

8.0892820022

10.1729619678

14.4603771021

7.8021011286

9.7965398164

15.0066413825

7.8188365091

9.8145472605

14.7982628866

7.1703009012

9.0666478883

14.5591066701



Hoja1

				Comerciales		Consumo		Vivienda

		E.06		16.0941952088		25.5334453967		20.9333217978

		F		16.6118473618		25.7872878492		21.6537505627

		M		17.2362540844		26.125114065		21.2503466541

		A		17.904776568		26.2994384603		21.6117912883

		M		17.1470996622		26.8877153852		21.5765811328

		J		17.8613790108		27.080501066		21.1085411382

		J		18.7094044196		26.8560678066		21.1780152135

		A		18.6659284154		27.2590077416		20.8074762925

		S		16.5137297249		26.5092718316		19.1649654396

		O		15.6600678352		25.7738456739		18.1383713537

		N		14.9853869656		24.7104841558		17.3775649388

		D		15.4536694928		24.1021086065		16.8651873841

		E.07		16.3349272597		23.2142578275		17.295155089

		F		17.1485993628		22.5728734008		17.646439316

		M		16.0773553169		21.0177533301		17.7899274712

		A		15.2637192987		20.4050177569		18.2374549896

		M		16.3868671922		19.585566213		18.5897361298

		J		16.8950945323		18.7856611863		19.5011326245

		J		17.2483053155		18.4423871043		19.6253629463

		A		18.0425298779		17.6458782294		19.9140268105

		S		20.4254321611		16.6989324922		21.3689386266

		O		21.6782635284		16.1565342946		22.6689105014

		N		22.6982031139		15.6949176001		23.2518464554

		D		22.5951120916		15.3383438441		24.3713812418

		E.08		21.3549158857		15.3272792591		25.4605203129

		F		21.1754348669		15.1712331807		25.1516579094

		M		20.3520151581		14.2047277012		25.072411032

		A		21.2278012958		14.1651462355		25.8232736615

		M		21.4442443601		13.4733267541		25.07038997

		J		22.0247246143		13.126290554		24.8787639661

		J		21.5815451312		12.2947860041		25.2057987

		A		20.7342561722		11.1675002119		24.760985489

		S		20.2368060659		10.4400146861		23.7462534474

		O		22.1703680288		9.1482328451		23.1355814343

		N		19.5372248897		8.0771603229		22.7227531468

		D		15.2535733253		6.7645485344		21.1695724032

		E.09		13.9260506731		5.3804837092		18.6342996542

		F		11.4268245927		3.8502626047		16.5968226891

		M		9.1165123696		2.8200315587		15.1063321983

		A		7.7294743447		2.0225450145		13.1399208984

		M		5.8085295834		1.3363486103		12.1702971781

		J		2.8482618713		0.1622425609		10.7380334333

		J		1.7684456583		-0.2000263149		9.2314420787

		A		1.4775135503		-0.8235564826		7.8153888356

		S		0.190409256		-0.8847249328		6.7901614946

		O		-3.1248495224		-0.301030871		6.6654999429

		N		-4.1589298954		-0.2367642625		6.8865164758

		D		0.5395345086		0.8077955756		7.1319000877

		E.10		1.7022024242		1.4064852978		7.4818988418

		F		3.5174415884		2.3118128147		8.9375707409

		M		4.8614049734		2.9526078121		9.4825979533

		A		4.5534445363		3.9336442785		9.8934363734

		M		5.650506744		4.8357446863		10.6982659609

		J		7.1738427553		6.269150753		11.2830722273

		J		6.2228265415		7.126986628		11.1933796092

		A		5.6624471383		8.6020547156		11.9264549414

		S		5.9634056589		9.2511837128		12.1361834922

		O		7.0834825472		9.8272422892		11.8237239315

		N		7.9168949916		10.9838494335		11.288977093

		D		5.4972714014		11.474994866		11.7321822424

		E.11		6.6413992101		12.47597545		12.1041944255

		F		6.4575175252		13.5127963003		12.2433841703

		M		8.2035231141		15.2475722474		12.6398982193

		A		8.854312042		15.5820024553		13.1697099341

		M		9.9920773991		16.1236812391		12.9396037931

		J		10.0205834117		16.7395631194		12.6763046038

		J		11.2482968224		17.0200272547		12.8260646117

		A		11.7372798381		17.2749146866		12.2567888582

		S		13.7545692661		17.3521511787		12.1332130769

		O		14.015088343		17.2344790259		11.8841333836

		N		15.2875648111		18.1017724724		12.2472547137

		D		15.5698547254		17.7156649083		12.3929256088

		E.12		15.9118339968		17.2436283594		12.7657756946

		F		16.2402716998		16.9709556322		12.8214996018

		M		16.9261084518		15.9559800445		12.8636888159

		A		16.603698344		15.0532799502		12.6031505337

		M		17.1014732008		14.9703623938		12.3174964701

		J		17.7783688082		14.4276744695		11.9721706969

		J		17.3570148488		13.9902039756		11.4061690537

		A		16.3535603098		13.6577517598		11.2632148325

		S		14.5471318136		13.3194153489		11.1869385714

		O		14.3209981703		13.2462114435		11.5161842839

		N		14.4262383098		11.9332436459		11.6296998006

		D		14.126870694		11.5651106435		10.9517215314

		E.13		12.8731809307		11.4227162176		10.5847071496

		F		12.8878614466		11.0015225774		10.5981854672

		M		11.7332076545		10.8970383684		10.5144973893

		A		10.7717295409		10.9999708177		10.6388898105

		M		9.8147731044		10.7789133144		10.2855658126

		J		9.4013432511		10.6477314515		10.0789863044

		J		9.8928127276		10.4856601879		10.8070245579

		A		11.0549627353		10.2638181642		11.1293042729

		S		10.6203461903		10.1036391213		11.3908519463

		O		10.008016601		10.2436436675		11.3193303386

		N		10.4728814652		10.408234026		10.7824477717

		D		9.8351553928		10.3977048525		11.3421442013

		E.14		11.0172731036		10.8090903565		12.2204958097

		F		10.481853669		10.8391670822		12.4989409707

		M		8.8494460936		10.4502608649		12.8809644062

		A		8.8590801887		10.3463028937		13.4734671561

		M		8.0892820022		10.1729619678		14.4603771021

		J		7.8021011286		9.7965398164		15.0066413825

		J		7.8188365091		9.8145472605		14.7982628866

		A		7.1703009012		9.0666478883		14.5591066701

				Para cambiar el tamaño del rango de datos del gráfico, arrastre la esquina inferior derecha del rango.
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		2006		2006

		2007		2007

		2008		2008

		2009		2009

		2010		2010

		2011		2011

		2012		2012



Excedentes

Impuestos

3.7207947863

103.6843879108

4.7905961523

182.620433354

5.0748428159

11.4567259644

84.714612245

384.2086044974

90.8858211065

261.7380764135

31.7090194761

173.99928773

39.5318665451

241.7931835271



Hoja1

				Excedentes		Impuestos

		2006		3.7207947863		103.6843879108

		2007		4.7905961523		182.620433354

		2008		5.0748428159		11.4567259644

		2009		84.714612245		384.2086044974

		2010		90.8858211065		261.7380764135

		2011		31.7090194761		173.99928773

		2012		39.5318665451		241.7931835271

				Para cambiar el tamaño del rango de datos del gráfico, arrastre la esquina inferior derecha del rango.
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Tasas de Interés Comerciales (nominal)

10.2731725726

10.6917516557

10.2420121516
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				Comercial

		E.06		10.2731725726

		F		10.6917516557

		M		10.2420121516

		A		10.6963342219

		M		10.699763036

		J		10.0914888006

		J		9.9566969941

		A		10.3083948085

		S		10.3450949335

		O		10.3284256052

		N		10.1694224697

		D		10.2462156295

		E.07		10.0813509695

		F		9.9487011377

		M		9.818966191

		A		9.949041121

		M		10.0292543638

		J		9.8249166514

		J		9.9856387916

		A		9.9113971327

		S		10.1261129366

		O		10.1508351758

		N		10.1663921671

		D		10.2075944626

		E.08		10.5460725554

		F		10.5242958635

		M		10.6081632164

		A		10.5928774029

		M		10.6795696147

		J		10.8763012727

		J		11.4287537151

		A		11.8727718571

		S		12.8047203134

		O		15.1485057621

		N		15.1287862338

		D		14.9109106108

		E.09		13.5112458647

		F		12.2157947061

		M		10.0588162851

		A		8.7663514467

		M		8.0713683339

		J		7.9845183488

		J		7.2408472344

		A		5.9873966987

		S		5.7749809207

		O		5.6134654538

		N		5.2475719388

		D		4.7397666361

		E.10		7.0406248867

		F		5.6279494905

		M		5.4203586919

		A		5.4443365264

		M		5.1043360239

		J		5.2645016387

		J		5.8647111375

		A		6.9137059214

		S		6.8686859812

		O		7.1399747697

		N		7.1872391338

		D		7.3797969272

		E.11		7.5991038176

		F		7.9065708324

		M		8.2523413456

		A		8.4234255582

		M		8.6587811839

		J		9.0991380381

		J		9.4809083495

		A		9.61

		S		9.3

		O		9.59

		N		9.5

		D		9.28

		E.12		9.39

		F		9.46

		M		9.33

		A		9.84

		M		9.9690185257

		J		9.44907718

		J		9.4289346984

		A		9.6431246179

		S		9.5346932301

		O		9.4280744323

		N		9.1915253582

		D		8.9380054821

		E.13		9.311266328

		F		9.6767054838

		M		9.2852544937

		A		9.22

		M		9.13

		J		9.036

		J		9.22

		A		8.8965493557

		S		9.2435012482

		O		8.8171856697

		N		8.8913731546

		D		8.3457161834

		E.14		8.5691470463

		F		8.5283087521

		M		8.4679797803

		A		8.715940439

		M		8.5526738199

		J		8.221504819

		J		8.0541392405

		A		7.6667139531










7,7 millones de clientes 

con cuentas de ahorro

450 mil créditos hipotecarios

Participación en saldos de cuentas de ahorro a plazo

(mayo 2014)

Número de deudores en cartera vivienda

(mayo 2014)

Créditos para financiar estudios superiores

(dic. 2013)

Líderes en inclusión financiera
Más de 8,5 millones de clientes activos
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