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Descripción General del Sistema CAE



Condiciones Crediticias: Establecidas por Ley

Ley N°20.027: crea CAE

• Tasa de interés : UF + 6%

• Garantía del Estado hasta 
90% del capital más intereses

Ley N°20.634: modifica condiciones 
de la Ley 20.027:

• Tasa de interés: UF + 2% a partir de 2012.
Para deudores antiguos se rebaja la cuota
sólo a aquellos con pagos al día.

• Período de gracia: 18 meses egresado.

• Cuota máxima mensual: 10% del promedio 
de renta de últimos 12 meses.

• El Estado compensa la baja en la tasa  de 
interés y del monto máximo de cuota al 
10%.

• Garantía del Estado se mantiene hasta 
90%.

• No requiere avales o garantías familiares.

2005 2012



Bancos: Participación vía Licitación

Estudiante

Comisión 
Ingresa

Bancos

Institución 
Educación 
Superior

IES

Fisco

Postula al 
CAE

Firma 
Documentación 
Crediticia 
determinada por 
Comisión Ingresa

Publica Bases 
Licitación y 
selecciona 

bancos 
adjudicatarios

Banco paga 
el Arancel

Se matricula 
en IES

IES otorga Garantía 
por eventual deserción

Fisco 
garantiza 
crédito CAE 
(90%)

Paga cuota 
posterior a 
egreso y/o 
deserción

Bancos participan 
vía licitación

Comisión Ingresa 
centraliza la 
gestión del 
proceso, 
establece formato 
de 
documentación, 
etc.



Documentación requerida al estudiante 
beneficiario
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 Los documentos que deben presentar los estudiantes son elaborados por la 
Comisión Ingresa y son parte integral de las bases de licitación:

 Contrato de Apertura de Línea de crédito, incluyendo pagaré

 Mandato especial, irrevocable y delegable para descuento en 
remuneraciones futuras

 Formulario comprobante de firma de la documentación



Rol de la Banca



CAE: principal mecanismo de financiamiento 
estudiantil

Fuente: SBIF.
[1] Créditos para estudios superiores con aval del Estado (Ley N° 20.027). 
[2] Créditos para estudios superiores entregados con recursos propios de los bancos y/o con recursos o garantías de CORFO.
[3] Flujo acumulado del total de beneficiarios desde 2016

Stock de Créditos para Estudiantes
(millones de pesos constantes dic. 2017)
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CAE [1] Otros [2]

Beneficiarios del CAE en Etapa de Estudio [3]

(Miles de estudiantes)



Créditos CAE se concentran en quintiles de 
menores ingresos

Fuente: Ingresa, Comisión administradora del sistema de crédito para estudios superiores, Cuenta Pública 2017.

Nuevos beneficiarios según quintil de ingreso
(Porcentaje del total)

Desde 2014, CAE se 
otorgó sin restricción 

socioeconómica



Estudiantes beneficiados con créditos CAE cursan estudios 
en un amplia gama de instituciones

Fuente: Ingresa, Comisión administradora del sistema de crédito para estudios superiores. Cuenta Pública 2017. 

Nuevos beneficiarios según establecimiento educacional
(Porcentaje del total)



CAE: Principales aspectos financieros

• El costo de fondos (2,9% a 3,3%) es mayor a la tasa de los créditos CAE (UF
+ 2%)

• Complementariamente, los costos de administración del CAE involucran:

• Costos de administración: UF 0,6 por RUT al año

• Seguro de desgravamen: 0,24% de colocaciones

• Provisiones: 4,5% de colocaciones y factor de 15% para créditos
contingentes

• Otros costos: 0,05% de colocaciones

• Costo de capital: aproximadamente 2%



Participación de bancos en el CAE
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Fuente: SBIF

Participación en Créditos CAE
(Porcentaje del total de créditos CAE)
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Resumen
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El sistema CAE ha permitido financiar un importante 
número de estudiantes

Las condiciones crediticias, establecidas por Ley, han 
evolucionado favorablemente para los estudiantes

El rol del Estado como garante es relevante y permite 
lograr una amplia cobertura 
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