N°   5298

Valparaíso,   25 de enero de 1994.
Tengo a honra comunicar a V.E. que el Senado ha
     A.E. Presidente de la Cámara de Diputados
dado su aprobación al proyecto de ley de esa H. Cámara, que modifica las leyes de Mercado de Valores, de Administración de Fondos Mutuos, de Fondos de Inversión, de Fondos de Pensiones, de Compañías de Seguros, y otras materias que indica, con las siguientes modificaciones:
ARTICULO PRIMERO Letra a)
N°s 1) y 2)                          Los ha rechazado.
Ha consultado los siguientes N°s 1), 2) y 3),
nuevos:
"1) Agrégase al artículo 4° bis la siguiente letra
e):
"e) Inversionistas institucionales:  a los bancos,
sociedades financieras, compañías de seguros, entidades nacionales de reaseguro y administradoras de fondos autorizados por ley. También tendrán este carácter, las entidades que señale la Superintendencia mediante una norma de carácter general, siempre que se cumplan las siguientes condiciones copulativas:
a) que el giro principal de las entidades sea la
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realización de inversiones financieras o en activos financieros, con fondos de terceros;

b) que el volumen de transacciones, naturaleza de

sus activos u otras características, permita calificar de relevante su participación en el mercado".

2) Elimínase en el artículo 8° bis, la oración final:

"Se exceptúa de esta obligación a las acciones de las sociedades que se encuentren en los casos que se determinen en virtud del artículo 89 de esta ley.".

3) Reemplázase en el inciso final del artículo 15, la

expresión "artículo 64" por la frase "Título V del decreto ley N° 3.538, de 1980".".

N°3)

                                                     Ha pasado a ser N° 4), sustituido por el siguiente:

                                                   "4) Sustituyese el N° 8 del artículo 40 por el siguiente:

"8) Las acciones tendrán  igual valor y no podrán

establecerse series de acciones ni series privilegiadas. Sin embargo, podrán establecerse series de acciones que tengan como único y exclusivo privilegio para sus titulares el efectuar operaciones especiales de corretaje de valores específicas y determinadas, con excepción de operaciones de corretaje de acciones, a menos que se trate de transacciones en acciones de una misma y única sociedad.

                                                                Los titulares de estas acciones privilegiadas para que puedan realizar dichas operaciones, deberán cumplir con todos los requisitos para ser corredores de bolsa.

 Las acciones de única serie o series privilegiadas











3

que se emitan no tendrán derecho a la opción que prescribe el artículo 25 de la ley N° 18.046.".".

Ha consultado el siguiente N° 5), nuevo:
"5) Agrégase al artículo 44, la siguiente letra g):
"g)   Normas   que   regulen   los   sistemas   de
transacción de valores, con el objeto de que pueda determinarse en forma cierta y anticipada si las transacciones efectuadas por los corredores de bolsa corresponden a operaciones por cuenta propia o por cuenta de terceros. Esta información será pública.
Asimismo,   se   establecerán   por   la   bolsa   que
corresponda, sistemas similares respecto de las operaciones o transacciones que se realicen por corredores por cuenta de la administradora o por los fondos que éstas administran. El corredor de bolsa vía bolsa respectiva deberán guardar reserva sobre el origen y el titular de la orden respectiva.".".
N° 4
Ha pasado a ser N° 6, sin enmiendas.
N°5)

Ha pasado a ser N° 7. Letra i)

En la letra e) que se sustituye, ha suprimido la conjunción copulativa "y" que figura al final, y ha reemplazado la coma (,) que la
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precede, por un punto y coma (;).
Letra ii)
Ha sustituido la letra f) que se agrega, por la
siguiente:
"f) Los directores, administradores y gerentes de
un emisor de valores de oferta pública, cuando efectuaren declaraciones maliciosamente falsas en la respectiva escritura de emisión de valores de oferta pública, en el prospecto de inscripción, en los antecedentes acompañados a la solicitud de inscripción, en las informaciones que deban proporcionar a las Superintendencias de Valores y Seguros o de Bancos e Instituciones Financieras en su caso, o a los tenedores de valores de oferta pública o en las noticias o propaganda divulgada por ellos al mercado.
Si las personas a que se refiere esta letra fueren
condenadas por sentencia ejecutoriada a las penas señaladas en este artículo, sufrirán como pena accesoria la de inhabilitación por cinco a diez años según lo determine el tribunal, para desempeñar los cargos de director, administrador, gerente o liquidador de una sociedad anónima abierta o de cualquiera otra sociedad o entidad emisora de valores de oferta pública o que se encuentre sujeta a la fiscalización de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, o a la de Administradoras de Fondos de Pensiones;".
                                                    Ha consultado los siguientes N°s 8) y 9), nuevos:
"8) Modificase el artículo 60 en los siguientes
términos:
a ) Sustituyese el punto (.) final de su letra d) por una coma (,) y añádese la conjunción copulativa "y", y
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                                                     b ) Agrégase la siguiente letra e):
"e) Las personas a que se refiere el articulo 166
que al efectuar transacciones u operaciones de valores de oferta pública, de cualquier naturaleza en el mercado de valores o en negociaciones privadas, para sí o para terceros, directa o indirectamente, usaren deliberadamente información privilegiada.
A las personas a que se refiere esta letra, si fijaren
condenadas por sentencia ejecutoriada, se les aplicará accesoriamente la pena de inhabilitación a que se refiere el inciso segundo de la letra f) del artículo
anterior.".
"9) Reemplázase en el artículo 67, la cifra "73" por
N°s. 6), 7), 8), 9) y 10)
Han pasado a ser N°s. 10), 11), 12), 13) y 14) respectivamente, sin enmiendas.
N° 11)
Ha pasado a ser N°15).
En el inciso  segundo del artículo  88  que se
sustituye, en el párrafo que comienza "-Categoría AAA:....", ha suprimido la frase "en forma significativa".
En  el  inciso  tercero  del  artículo   88  que  se
sustituye, en el párrafo que se refiere a la categoría Nivel 1 (N-l), ha eliminado la frase "en forma significativa".
                                                                                                                    6

N°s. 12) y 13)

Han pasado a ser N°s. 16) y 17), respectivamente,

sin modificaciones.

N°14)

Ha  pasado  a  ser  N°   18),   sustituido   por  el

siguiente:

"18) Sustituyese el artículo 92, por el siguiente:

"Artículo    92.-    La    Superintendencia    o    la

Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras en los casos del artículo 94, previa consulta entre ellas y con la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, determinará los procedimientos de clasificación, mediante la dictación de una norma de carácter general. Las entidades clasificadoras deberán ajustar sus procedimientos específicos de clasificación a dichos procedimientos generales, así como a las instrucciones que imparta la respectiva Superintendencia para homogeneizarlos.

El   consejo   de  clasificación   de   cada   entidad

clasificadora deberá aprobar, antes de su aplicación, los procedimientos, metodologías o criterios de clasificación y las modificaciones que se les introduzcan, debiendo informar a la Superintendencia respectiva la fecha y el número del acta de la sesión correspondiente, dentro de los dos días siguientes a la fecha de su celebración.".".

                                                     Letra b)          Artículo 108

Lo ha sustituido por el siguiente :

"Artículo 108.- El representante de los tenedores
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de bonos podrá requerir al emisor o a sus auditores externos, los informes que sean necesarios para una adecuada protección de los intereses de sus representados, teniendo derecho a ser informado plena y documentalmente y en cualquier tiempo, por el gerente o el que haga sus veces, de todo lo relacionado con la marcha de la empresa. Este derecho deberá ser ejercido de manera de no afectar la gestión social. Asimismo, el representante podrá asistir sin derecho a voto a las juntas de accionistas del emisor, si aquel fuere una sociedad por acciones.
El representante deberá guardar estricta reserva de
la información interna del emisor de que hubiera tomado conocimiento en conformidad a lo señalado en el inciso anterior, sin perjuicio del pleno ejercicio de las facultades con que cuenta para el cumplimiento de sus funciones.".
Artículo 109
Ha reemplazado la letra c) del artículo 109 que se

agrega, por la siguiente:

"c) Verificar periódicamente, el uso de los fondos
declarados por el emisor en la forma y conforme a los usos establecidos en el contrato de emisión.".
Artículo 112
Ha sustituido el inciso final del artículo 112 que se
agrega, por el siguiente :
"En todo caso, en toda escritura de emisión de
bonos cuya finalidad fuere diferente a la regulada en los incisos precedentes, podrá establecerse voluntariamente la existencia de un administrador extraordinario de los recursos, cuyos derechos y obligaciones serán los que se precisen en el mismo instrumento y, en subsidio, los señalados en este Titulo.".
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Artículo 115
En el inciso primero, ha suprimido, la frase "en dinero efectivo" y la coma (,) que la sigue.
Artículo 116
Lo ha reemplazado por el siguiente:
"Artículo    116.-    Los    representantes    de   los
tenedores de bonos, los administradores extraordinarios, los encargados de la custodia y los peritos a que se refiere esta ley quedarán sujetos a la supervigilancia de la Superintendencia de acuerdo a las facultades que le confiere su ley orgánica y las señaladas en el presente cuerpo legal.
Las personas a que se refiere este artículo, no
podrán ser personas relacionadas al emisor. Si durante el desempeño de sus cargos se produjere alguna inhabilidad por esta razón, se abstendrán de seguir actuando, renunciando al cargo y, además, deberán informar estas circunstancias como hecho esencial a la Superintendencia que los fiscalice, al representante de  los tenedores de bonos, en su caso, y se citará en el más breve plazo a junta de tenedores de bonos, cuando la inhabilidad afecte a este último o al administrador extraordinario. También deberán informar en el mismo carácter cuando se encuentren en alguna de las circunstancias a que se refiere el artículo 82, con excepción de la letra g).
Para los efectos de lo dispuesto en este artículo y,
en general, cada vez que en cualquiera de las disposiciones de este Título se haga referencia a personas con interés o con relación a otra, se entenderá por ellas a las tipificadas como tales en las disposiciones contenidas en el Título XV de este mismo cuerpo legal.".
Artículo 117
                                                           Ha rechazado el inciso segundo.
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Artículo 120
En el inciso primero, ha suprimido la coma (,) que
sigue al sustantivo "plazo"; ha intercalado la conjunción copulativa "y" antes de la voz "condiciones", y ha eliminado la frase "y con las garantías".
Artículo 122
Lo ha sustituido, por el siguiente:
"Artículo 122.-    Las juntas de tenedores serán convocadas por el representante de dichos tenedores.
El representante deberá convocar a una junta:
1) Cuando así lo justifique el interés de los tenedores, a juicio exclusivo del representante;
2) Cuando así lo solicite el emisor;
3) Cuando así lo soliciten tenedores que reúnan, a
lo menos, el 20% del valor nominal de los bonos en circulación de la respectiva emisión;
4) Cuando así lo requiera la Superintendencia
respectiva, con respecto a los emisores sometidos a su control, sin perjuicio de la facultad de convocarla directamente en cualquier tiempo.
La   Superintendencia   respectiva   practicará   la
citación si el representante no la hiciere en cualquiera de los casos señalados en el inciso anterior, en vista de la solicitud firmada por el emisor o los tenedores, según el caso.
Todas    las     citaciones     efectuadas    por    la
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Superintendencia se realizarán con cargo al emisor.".
Artículo 124
En el inciso primero, ha reemplazado la frase "en cada citación" por esta otra: "en cada reunión".
Artículo 125
En el inciso segundo, ha agregado una coma (,)
después de la palabra "juntas".
Artículo 132
En el inciso segundo, ha colocado entre comillas la
voz "securitizadora".
                                                          Ha agregado el siguiente inciso final, nuevo:
"La Superintendencia, mediante norma de carácter
general, determinará los activos diferentes a dinero, créditos y otros tirulos de deuda que sean de oferta pública, en que podrá invertir dicho patrimonio, y establecerá la relación máxima de endeudamiento que podrá tener el patrimonio común, la que, en todo caso, no podrá establecer una relación inferior a 10 ni superior a 15 veces su capital pagado.".
Artículo 133
Lo ha sustituido, por el siguiente :
"Artículo    133.-    Estas    sociedades    quedarán
sometidas a la fiscalización de la Superintendencia, se regirán por las normas del presente Título y por las disposiciones aplicables a las sociedades anónimas abiertas.".
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Artículo 134
En el inciso primero, ha suprimido la oración final
que expresa: "Sólo podrán registrarse emisiones de títulos de deuda con clasificación de riesgo A o B, efectuada en conformidad al Título XTV de esta ley.".
Artículo 135
                                                       Ha sustituido su inciso primero, por el siguiente :
"Artículo 135.- Para el cumplimiento de su objeto
social, la sociedad podrá adquirir letras hipotecarias y mutuos hipotecarios autorizados por el decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931; y además mutuos hipotecarios endosables autorizados por el decreto ley N° 3.500, de 1980, y por el decreto con fuerza de ley N° 252, de 1960. La Superintendencia, mediante normas de carácter general, podrá determinar otros títulos de crédito susceptibles de ser adquiridos por estas sociedades. En todo caso, los títulos deberán constar por escrito y revestir el carácter de transferibles.".
A continuación, ha agregado el siguiente artículo
136, nuevo:
"Artículo   136.-  Las  sociedades  securitizadoras
podrán tener en sus patrimonios separados hasta un 50% de activos que hayan sido originados o vendidos por un mismo banco o sociedad financiera. Este límite se reducirá a un 15% para cada patrimonio separado, cuando el banco o sociedad financiera respectiva sea persona relacionada a la sociedad securitizadora. Las mismas restricciones se aplicarán a las administradoras de fondos de inversión de créditos securitizados a que se refiere la ley N° 18.815 respecto de la inversión de cada fondo que administren.
El   Banco   Central   de   Chile   establecerá   las
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condiciones para la venta y adquisición de carteras de bancos o sociedades financieras a sociedades securitizadoras o a los fondos de inversión de créditos securitizados. Corresponderá a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras la fiscalización del cumplimiento de dichas normas.".
Artículos 136 y 137
                                                     Han sido refundidos en un articulo signado 137.

Como   incisos   primero   y   segundo,   se   han consultado los del artículo 136.

En el inciso primero del artículo  137 -que ha

pasado a ser inciso tercero del nuevo precepto-, ha sustituido el sustantivo "artículo" por la palabra "inciso".

                                                       En el inciso final, ha suprimido la coma (,) que

sigue a la palabra "aplicándose", y ha agregado una coma (,) después del vocablo "respecto".

Artículo 138

                                                  En el inciso cuarto, ha sustituido la coma (,) que

sigue a la voz "títulos", la segunda vez que aparece, por una conjunción copulativa "y"; ha reemplazado el punto y coma (;) que sigue a la forma verbal "adeuden", por un punto (.) y ha suprimido la frase final que reza: "y el fisco, si eventualmente, este patrimonio le adeudare impuestos.".

Artículo 140

                                                      Ha intercalado el siguiente inciso final, nuevo:

"El representante de los tenedores de deuda no
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podrá denegar el retiro del patrimonio separado respectivo, del dinero necesario para solventar los impuestos o sanciones tributarias que tuvieren su origen en los resultados provenientes de la gestión de dicho patrimonio separado o que afectaren a los activos o títulos de deuda del patrimonio separado.".
Artículo 142
                                                       Lo ha sustituido por el siguiente :
"Artículo   142.-  El  costo de  administración y
custodia de los patrimonios separados, la remuneración del representante de los tenedores de títulos de deuda y los demás gastos necesarios que específicamente se indiquen en la escritura de emisión, serán de cargo de dichos patrimonios, debiendo constar los montos máximos a cobrar en la respectiva escritura. Lo anterior es sin perjuicio de que los patrimonios separados deban poner a disposición del patrimonio común de la sociedad los recursos necesarios para solventar las cargas tributarias a que se refiere el inciso final del artículo 140.".
Artículo 146
                                                         Ha agregado los siguientes incisos finales, nuevos:
                                                 "Dentro del plazo de tres meses contado desde la
fecha en que quede ejecutoriada la resolución que declare la quiebra de la sociedad, sólo podrá decidirse la enajenación de cada patrimonio separado como unidad patrimonial conforme a lo prescrito en el artículo 150, requiriéndose el acuerdo conjunto del liquidador del patrimonio separado y del Síndico que administre la sociedad. A falta de acuerdo y sin otro trámite que la audiencia de las partes, decidirá el juez que conozca de la quiebra.
                                           Si no fuere posible enajenar cada patrimonio
separado como unidad patrimonial dentro del plazo indicado en el inciso anterior, el liquidador podrá proceder conforme a lo establecido en los artículos 148 y siguientes del presente Título.".
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Artículo 148
Su encabezamiento ha pasado a ser inciso primero,
en el que ha sustituido la palabra "políticas", la primera vez que aparece, por el vocablo "normas", y ha suprimido la frase final que reza: "Dichas políticas comprenderán las siguientes materias:".
El resto del inciso primero primitivo (enumeración
en letras desde la a) a la e)) ha pasado a ser inciso segundo, y ha intercalado como encabezamiento de éste, el siguiente :
"Sin perjuicio de cumplir, en todo caso, con lo
dispuesto en el inciso segundo del artículo 146, dichas normas comprenderán las siguientes materias:".
En el inciso tercero, que ha pasado a ser cuarto, ha sustituido la frase "en la letra a)" por "en las letras a) y d)".
Artículo 153
Ha colocado en mayúscula la letra inicial del

sustantivo "título"; ha colocado entre comas (,) la expresión "N° 3", y ha agregado una coma (,) después del vocablo "endosables".

Ha   agregado   los   siguientes   incisos   segundo, tercero, cuarto y quinto, nuevos :

"El pago al Fisco de las obligaciones tributarias de

la sociedad, cualesquiera fuere su naturaleza u origen, será de responsabilidad exclusiva de su patrimonio común y no de la de los patrimonios separados que haya creado o formado. Estos patrimonios deberán aportar los recursos necesarios al patrimonio común de la sociedad, cuando ésta lo requiera pues hay cumplimiento a lo prescrito en el inciso final del artículo 140.

No se considerará renta la diferencia entre el valor
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de adquisición de un crédito securitizado y el valor nominal de éste, sino que sólo se entenderá por tal el resultado que provenga de comparar, en su oportunidad, el costo de adquisición del crédito, debidamente corregido, con el de su recuperación parcial o definitiva, que se haya producido al efectuarse el cobro efectivo del mismo, o el valor de venta si éste se enajena.
Para los efectos de lo dispuesto en el artículo 31
de la Ley sobre Impuesto a la Renta, se considerarán gastos aceptados en la Primera Categoría de dicha ley, las provisiones y castigos de los créditos securitizados, incorporados o no a los patrimonios separados, que se encuentren vencidos, así como las remisiones que de ellos se hagan, estén o no vencidos. Las características que deban reunir las provisiones, remisiones y castigos para que proceda lo dispuesto en esta norma, serán establecidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, previa consulta al Servicio de Impuestos Internos.
Las comisiones y otras remuneraciones que las
sociedades a que se refiere este Título, paguen a terceros por la administración y custodia de los bienes integrantes de los patrimonios separados que posean, en los términos que dispone el inciso primero del artículo 141, estarán exentas del Impuesto al Valor Agregado establecido en el decreto ley N° 825, de 1974.".
Artículo 156
En el inciso segundo de la letra b), ha sustituido la
cifra "164" por "179".
Artículo 160
En el inciso segundo, ha reemplazado la palabra "aprobación" por "autorización".
Artículo 161
                                                          Ha suprimido los incisos sexto y séptimo.
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Artículo 162

En el encabezamiento, ha suprimido la frase inicial

que reza "Sin perjuicio de lo establecido en el artículo anterior" y la coma (,) que la sigue; ha colocado con mayúscula la primera letra de la palabra "son" y ha intercalado entre los vocablos "omisiones" y "efectuadas", la frase "en su caso", entre comas (,).

Ha sustituido las letras f). g) y h), del inciso

primero, por las siguientes:

"f)   la   adquisición   de   activos   que   haga   la

administradora para sí, dentro de los 5 días siguientes a la enajenación de éstos, efectuada por ella, por cuenta del fondo, si el precio de compra es inferior al existente antes de dicha enajenación. Tratándose de activos de baja liquidez, este plazo será de 60 días;

g) la enajenación de activos propios que haga la

administradora dentro de los 5 días siguientes a la adquisición de éstos por cuenta del fondo, si el precio es superior al existente antes de dicha adquisición. Tratándose de activos de baja liquidez, este plazo será de 60 días;

h) la adquisición o enajenación de bienes por

cuenta del fondo en que actúe para sí como cedente o adquirente la administradora. Asimismo, la adquisición o enajenación de bienes por cuenta del fondo a personas relacionadas a la administradora a través de negociaciones privadas, e".

                                                              Ha sustituido el inciso segundo por el siguiente:                                                         "Para los efectos de este Título, la expresión

administradora comprenderá también cualquier persona que participe en las decisiones de inversión del fondo o que en razón de su cargo o posición, tenga acceso a información de las inversiones del fondo. Se entenderá por activos, aquellos que sean de la misma especie, clase, tipo, serie y emisor.".
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Ha intercalado como inciso tercero, nuevo, el siguiente:
"Se entenderá por activos de baja liquidez aquellos
que no se transan frecuentemente y en volúmenes significativos de los mercados secundarios formales. La Superintendencia determinará por norma de carácter general los activos de baja liquidez.".
A  continuación,   ha   intercalado   los   siguientes Títulos XXI y XXII con sus artículos respectivos, nuevos:

"TITULO XXI                                                    De la información privilegiada  
                                                            Articulo 164.-   Para los efectos de esta ley, se

entiende por información privilegiada cualquier información referida a uno o varios emisores de valores, a sus negocios o a uno o varios valores por ellos emitidos, no divulgada al mercado y cuyo conocimiento, por su naturaleza, sea capaz de influir en la cotización de los valores emitidos, como asimismo, la información reservada a que se refiere el artículo 10 de esta ley.

También     se     entenderá     por     información

privilegiada, la que se tiene de las operaciones de adquisición o enajenación a realizar por un inversionista institucional en el mercado de valores.

Artículo 165.- Cualquier persona que en razón de

su cargo, posición, actividad o relación tenga acceso a información privilegiada, deberá guardar estricta reserva y no podrá utilizarla en beneficio propio o ajeno, ni adquirir para sí o para terceros, directa o indirectamente, los valores sobre los cuales posea información privilegiada.

Asimismo, se les prohíbe valerse de la información
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privilegiada para obtener beneficios o evitar pérdidas, mediante cualquier tipo de operación con los valores a que ella se refiera o con instrumentos cuya rentabilidad esté determinada por esos valores. Igualmente, se abstendrán de comunicar dicha información a terceros o de recomendar la adquisición o enajenación de los valores citados, velando para que esto tampoco ocurra a través de subordinados o terceros de su confianza.
No obstante lo dispuesto precedentemente, los
intermediarios de valores que tengan la información privilegiada a que se refiere el artículo anterior, podrán hacer operaciones respecto de los valores a que ella se refiere, por cuenta de terceros, siempre que la orden y las condiciones específicas de la operación provengan del cliente, sin asesoría ni recomendación del corredor.
Para los  efectos del  inciso  segundo  de  este
artículo, las transacciones se entenderán realizadas en la fecha en que se efectúe la adquisición o enajenación, con independencia de la fecha en que se registren en el emisor.
Artículo 166.-   Se presume que tienen acceso a información privilegiada, las siguientes personas:
a)    Los directores, gerentes, administradores y liquidadores del emisor o del inversionista institucional, en su caso;
b)   Las personas indicadas en la letra a) de este
artículo, que se desempeñen en una sociedad que tenga la calidad de matriz, coligante, filial o coligada de la emisora de cuyos valores se trate, o del inversionista institucional en su caso, y
c) Los   directores,   gerentes, administradores apoderados, asesores financieros u operadores, de intermediarios de valores.
Tratándose de las personas indicadas en la letra c)
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del inciso precedente, la presunción señalada se entenderá referida exclusivamente a la información privilegiada definida en el inciso segundo del artículo 164, y también respecto de la información que tuvieren sobre la colocación de acciones de primera emisión que les hubiere sido encomendada.
También   se   presume   que   tienen   información
privilegiada, en la medida que puedan tener acceso directo al hecho objeto de la información, las siguientes personas:
a) Los auditores externos e inspectores de cuenta del emisor, así como los socios y administradores de las sociedades de auditoria;
b) Los socios, administradores y miembros de los
consejos de clasificación de las sociedades clasificadoras de riesgo, que clasifiquen valores del emisor o a este último;
c) Los dependientes que trabajen bajo la dirección
o supervisión directa de los directores, gerentes, administradores o liquidadores del emisor o del inversionista institucional;
d) Las personas que presten servicios de asesoría permanente o temporal al emisor;
e) Los funcionarios públicos dependientes de las
instituciones que fiscalicen a emisores de valores de oferta pública o a fondos autorizados por ley, y
f) Los cónyuges o parientes hasta el segundo
grado de consanguinidad o afinidad, de las personas señaladas en la letra a) del inciso anterior.
Articulo    167.-       Los    directores,    gerentes,
administradores, asesores que presten servicios a la sociedad, o personas que en razón de su cargo o posición, hayan tenido o tengan acceso a información
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privilegiada, estarán obligados a dar cumplimiento a las normas de este Título aunque hayan cesado en el cargo respectivo.

Artículo 168.- Los intermediarios de valores cuyos
directores, administradores, apoderados, gerentes u operadores de rueda, participen en la administración de un emisor de valores de oferta pública, mediante su desempeño como directores, administradores, gerentes o liquidadores de este último, o de sus filiales o coligadas, quedarán obligados a informar a sus clientes de esta situación en la forma que determine la Superintendencia y deberán abstenerse de realizar, directa o indirectamente, cualquier operación o transacción de acciones emitidas por dicho emisor.
Se     exime     de     la     prohibición     señalada
precedentemente a aquellos intermediarios que sean sociedades filiales del emisor de acciones, siempre que ambos tengan exclusivamente en común directores y éstos no participen directamente en sus decisiones de intermediación.
Artículo 169.-  Las actividades de intermediación
de valores y las de las personas que dependan de dichos intermediarios, que actúen como operadores de mesas de dinero, realicen asesorías financieras, administración y gestión de inversiones y, en especial, adopten decisiones de adquisición, mantención o enajenación de instrumentos para sí o para sus clientes, deberán realizarse en forma separada, independiente y autónoma de cualquier otra actividad de la misma naturaleza, de gestión y otorgamiento de créditos, desarrollada por inversionistas institucionales u otros intermediarios de valores.
Asimismo,    la    administración    y    gestión    de
inversiones y, en especial, las decisiones de adquisición, mantención o enajenación de instrumentos para la administradora y los fondos que ésta administre, deberán ser realizados en forma separada, independiente y autónoma de cualquier otra función de la misma naturaleza o de intermediación de valores,
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asesoría financiera, gestión y otorgamiento de créditos, respecto de otros. Esta limitación no obstará para que las administradoras de fondos, exclusivamente en las actividades propias de su giro, puedan compartir recursos o medios para realizarlas.
Los     directores,      administradores,     gerentes,
apoderados, asesores financieros, operadores de mesas de dinero u operadores de rueda de un intermediario de valores, no podrán participar directa ni indirectamente en la administración de una Administradora de Fondos de terceros autorizada por ley.
Artículo 170.- Los auditores externos que auditen
los estados financieros de inversionistas institucionales y de los intermediarios de valores, deberán pronunciarse acerca de los mecanismos de control interno que éstos se impongan, para velar por el fiel cumplimiento de las normas de este Titulo, como también sobre los sistemas de información y archivo, para registrar el origen, destino y oportunidad de las transacciones que se efectúen con los recursos propios y de terceros que administren o intermedien, en su caso.
La Superintendencia, mediante norma de carácter
general, determinará la información que deberán mantener los inversionistas institucionales y los intermediarios de valores para el cumplimiento de las disposiciones de este Título, y los archivos y registros que deberán llevar en relación a las transacciones con recursos propios, las de sus personas relacionadas y las efectuadas con recursos de terceros que administren.
La información contenida en esos archivos hará fe en contra de los obligados a llevarlos.
Artículo 171.- Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo anterior, las personas que participen en las decisiones y operaciones de adquisición y enajenación de valores para inversionistas institucionales e intermediarios de valores y aquéllas que, en razón de su cargo o posición, tengan
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acceso a la    información respecto de las transacciones de estas entidades, deberán informar a la dirección de su empresa, de toda adquisición o enajenación de valores que ellas hayan realizado, dentro de las 24 horas siguientes a la de la transacción.  Estas entidades deberán informar, dentro del plazo de 5 días, a la Superintendencia, acerca de esas transacciones, cada vez que se acumulen dentro de los 30 días anteriores al de la transacción, operaciones equivalentes en dinero, a 150 unidades de fomento.
                                                      Artículo   172.-    Toda persona perjudicada por
actuaciones que impliquen infracción a las disposiciones del presente Título, tendrá derecho a demandar indemnización en contra de las personas infractoras.
                                                       La acción para demandar perjuicios prescribirá en
un año contado a partir de la fecha en que la información privilegiada haya sido divulgada al mercado y al público inversionista.
Las personas que hayan actuado en contravención a lo establecido en este Título, deberán entregar a beneficio fiscal, cuando no
^.        *
hubiere otro perjudicado, toda utilidad o beneficio pecuniario que hubieren obtenido a través de transacciones de valores del emisor de que se trate.
Aquel que infrinja lo dispuesto en el artículo 169,
será responsable civilmente de los daños ocasionados al cliente respectivo o a los fondos en su caso, sin perjuicio de las sanciones penales y administrativas que correspondan.
Título XXII De las garantías
Artículo  173.- Las garantías sobre valores de
oferta pública, monedas, oro, plata u otros valores mobiliarios o títulos de crédito, que tengan por objeto caucionar obligaciones de los corredores de bolsa entre sí o con las bolsas de valores o con sus clientes o de cualquiera de éstos
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para con aquéllos, por operaciones de corretaje de valores o por las actividades complementarias que se les autorice de conformidad a la ley, se constituirán en la siguiente forma:
a) Si la garantía recayere sobre monedas, oro o
plata, o títulos de crédito o valores mobiliarios al portador, la prenda se constituirá mediante el otorgamiento de un instrumento privado, firmado por las partes ante un corredor de bolsa que no fuere parte en las obligaciones caucionadas o ante el gerente de la bolsa respectiva, en el que se individualizarán los bienes empeñados.
Además, será esencial la entrega material de los
bienes dados en prenda al acreedor o al tercero que de común acuerdo designen las partes.
b) Si la garantía recayere sobre títulos de crédito o
valores mobiliarios emitidos con la cláusula "a la orden" o que puedan transferirse mediante su endoso, la prenda se constituirá mediante el endoso en garantía del tirulo y la entrega material del mismo, aplicándose lo dispuesto en las leyes N°s. 18.092 y 18.552.
  c) Si la garantía recayere sobre acciones, bonos o
valores mobiliarios nominativos, que contengan la cláusula de "no endosables", la prenda se constituirá mediante el otorgamiento del instrumento privado a que se refiere la letra a) precedente y la entrega material al acreedor de los títulos pertinentes, en los que se dejará constancia bajo la firma del deudor de su entrega en garantía al acreedor que señale. Si estas acciones, bonos o valores nominativos estuvieren sujetos a inscripción obligatoria en un Registro, la prenda constituida sobre ellos sólo será oponible a terceros desde su inscripción en el competente Registro.
        En los casos a que se refiere este Título, no será
necesario notificar al deudor, quien quedará liberado de toda responsabilidad si paga a quien le acredite su condición de acreedor por la garantía.
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Artículo 174.- Las prendas que se constituyan en
conformidad a este Titulo, servirán de garantía a las obligaciones específicas y determinadas que se señalen, a menos que conste expresamente que la prenda se ha constituido en garantía de todas las obligaciones directas que el dueño de la prenda tenga o pueda tener a favor del acreedor prendario y siempre que se trate de aquellas a que alude el artículo anterior.
Artículo 175.- Los bienes entregados en prenda de
conformidad a los artículos anteriores, más sus intereses, reajustes, frutos e incrementos de cualquier naturaleza, responderán del pago íntegro de los créditos garantizados, sus reajustes, intereses y costas de cobranza.
Estos  bienes  no   reconocerán  otra  garantía  o
preferencia de cualquier clase o naturaleza que se pretendiere constituir posteriormente sobre ellos, y si alguna se constituyere, quedará sin efecto de pleno derecho.
A la vez, todo» los bienes comprendidos en la
prenda en referencia, sólo podrán ser embargados en juicios entablados por los acreedores garantizados, en cuanto ejerzan acciones protegidas por la garantía.
En caso de quiebra del deudor prendario, los
bienes pignorados quedarán excluidos de la masa de bienes del fallido y los acreedores caucionados por esta garantía serán pagados sin aguardar los resultados de la quiebra y sin que sea necesario efectuar ninguna de las reservas que previene la ley N° 18.175, especialmente en su artículo 149.
Los acreedores prendarios a que se refiere este
Título, podrán, sin más trámite, ejercer los procedimientos de realización de la prenda aludidos en el artículo siguiente y pagarse de sus créditos en el tiempo y forma indicados en dicha disposición.
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Artículo 176.- Una vez hechas exigibles cualquiera
de las obligaciones garantizadas, el acreedor prendario pondrá los bienes prendados a disposición de una bolsa de valores, para que se proceda a su realización en subasta pública a más tardar el segundo día hábil siguiente al de su entrega. Los créditos nominativos, cualquiera sea la forma de su otorgamiento y las cláusulas que incluyan, se entregarán endosados a la bolsa de valores respectiva por el acreedor garantizado para que pueda perfeccionarse su transferencia.

El producto que se obtenga en la subasta deberá
entregarse al acreedor al día siguiente hábil al de la realización de la prenda y
éste procederá de inmediato a efectuar la liquidación del crédito garantizado,
debiendo obtener de la bolsa correspondiente una certificación que dé
conformidad a dicha liquidación.
Cumplido lo anterior, se aplicarán sin más trámite
los valores obtenidos al pago de la obligación, entregando en la misma oportunidad el remanente, si lo hubiere, al deudor.
Artículo 177.- Si antes de hacerse exigibles las
obligaciones garantizadas vencieren los créditos que caucionan su cumplimiento, el acreedor prendario podrá proceder a su cobro y lo que obtuviere en pago se entenderá legalmente constituido en prenda, para los fines, con la vigencia y efectos a que se refieren estas disposiciones.
El dinero que el acreedor prendario obtuviere de
acuerdo a lo dispuesto en el inciso precedente, así como sus frutos e incrementos, serán conservados por el acreedor o por el depositario de los bienes prendados, salvo que las partes hubieren convenido expresamente que se depositen a interés o que el acreedor consienta en la devolución del dinero a cambio de otros títulos que garanticen las obligaciones caucionadas.
Artículo 178.-   Una vez concluido el proceso de
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realización y liquidación de una prenda en virtud de este Tirulo, quien estimare haber sufrido perjuicios podrá demandar enjuicio sumario.".
Título XXI
Ha pasado a ser Título
Artículo 164
Ha pasado a ser artículo 179, sustituido por el
siguiente:
"Artículo 179.- Los agentes de valores, corredores
de bolsa, bolsas de valores, bancos, o cualquiera otra entidad legalmente autorizada, que mantenga valores por cuenta de terceros pero a nombre propio,
«
deberá inscribir en un registro especial y -anotar separadamente en su contabilidad estos valores con la individualización completa de la o las personas por cuenta de quien los mantiene. Este registro hará fe en contra de las personas señaladas, pudiendo los interesados reclamar en todo tiempo sus derechos, valiéndose de cualquier medio de prueba legal.".
Artículos 165 y 166
Han   pasado    a   ser   artículos    180   y    181, respectivamente, sin modificaciones.
Artículo 167
Lo ha suprimido.
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Artículo 168 y 169
Han pasado a ser ARTÍCULOS SEGUNDO Y TERCERO transitorios, respectivamente, sin enmiendas.
Ha consultado el siguiente articulo 182, nuevo:
"Artículo 182.- El Banco Central de Chile estará
facultado para imponer, de acuerdo con el procedimiento indicado en el artículo 50 de su ley orgánica, límites o restricciones a los cambios en la posición neta de inversiones de instrumentos en el extranjero que posean los inversionistas institucionales.".
Letra c)
Ha intercalado entre el vocablo "disposiciones:" y

la expresión "El Título IV", la siguiente: "artículo 13", seguida de un punto y coma (;).

ARTICULO SEGUNDO
 N°4
Lo ha sustituido por el siguiente:
"4) Agrégase el siguiente articulo 12 bis:
"Artículo 12 bis.- La sociedad administradora, sus personas  relacionadas,   accionistas y los  trabajadores  que  representen al
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empleador o que tengan facultades generales de administración, no podrán poseer individualmente o en conjunto, más de un 15% de las cuotas de cada uno de sus fondos administrados.
La Superintendencia establecerá mediante normas
de carácter general la forma, condiciones y plazos para que las personas que excedan dicho porcentaje procedan al rescate o transferencia de sus cuotas, hasta por aquella parte que permita el cumplimiento del mismo, sin perjuicio de las sanciones que correspondan.
La colocación, rescate o transferencia de estas
cuotas que efectúen las mencionadas personas deberán informarse del mismo modo que se comunican las transacciones que disponed artículo 12 de la ley N° 18.045.
Las administradoras de fondos mutuos que sean
sociedades filiales de bancos no podrán invertir en cuotas de fondos mutuos que inviertan en acciones.".
ARTICULO TERCERO
N° 3.-Letra a)
En el inciso segundo, del N° 12) que se reemplaza,
ha sustituido la frase "la construcción sea encargada" por: "estas últimas actividades sean encargadas", y la palabra "mediante", la segunda vez que aparece, por la preposición "por".
N°4.-
En la letra d), del artículo 6° que se reemplaza, ha sustituido el inciso segundo, por el siguiente :
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"Sin perjuicio de lo dispuesto precedentemente, un
fondo distinto al de inversión mobiliaria podrá mantener hasta un 30% de su activo invertido en los instrumentos señalados en los números 1) a 7) del artículo 5° de esta ley. No obstante, para los instrumentos del número 5), se podrá mantener hasta un 20% de su activo. La limitación en el porcentaje no regirá durante los primeros dos años de operación del fondo. Sin embargo, sólo podrá mantener en estos instrumentos hasta un 50% de su activo invertido, al final del primer año de operación. Asimismo, no será aplicable esta limitación a la inversión de los fondos de inversión inmobiliaria, en los instrumentos de los números 4) y 7) del artículo 5°, cuando dicha inversión se encuentre autorizada de acuerdo a lo dispuesto en la letra c) anterior y en los del número 5) del mismo artículo, cuando se trate de inversiones en los valores señalados en el número 12) del citado artículo.".
N°5.-
Lo ha sustituido por el siguiente:
"5.- Agrégase al artículo 7° el siguiente inciso
final:
"Asimismo,   un   fondo   no   podrá   invertir   en
instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la administradora, ni podrá efectuar operaciones con personas deudoras de ésta o aquéllas, cuando esos créditos sean iguales o superiores al equivalente a 5.000 unidades de fomento. Para los efectos de este artículo, no se considerará persona relacionada a la Administradora la que adquiera dicha condición como consecuencia de la inversión en ella de los recursos del fondo. La regularización de las situaciones en las que instrumentos del fondo, por razones ajenas a la administradora, incurran en dicha condición, se regirán por lo dispuesto en el artículo 12.".
N°6.-
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la letra c) por la siguiente:
"c) Fondo de inversión inmobiliaria: la inversión en
títulos de un emisor, o en un bien raíz específico no podrá directa o indirectamente representar más del 20% del activo del fondo; si dicho bien raíz forma parte de un conjunto o complejo inmobiliario, según lo defina la Superintendencia, este límite, para el total de bienes del mismo conjunto será de un 40% del activo del fondo. Tampoco podrá representar más de un 10% del activo del fondo la inversión en mutuos hipotecarios otorgados a un mismo deudor y a sus personas relacionadas, y".
En el inciso final, de este artículo 8°, ha sustituido la expresión "los primeros seis meses" por "el primer año".
Luego, ha consultado el siguiente N° 7.-, nuevo:
"7.- Agrégase al articulo 9° el siguiente inciso
final:
"Los límites a que se refiere el inciso anterior, no
se aplicarán a las inversiones que efectúe un fondo de inversión inmobiliaria en las sociedades señaladas en el número 12) del artículo 5°.".".
N°7.-
Ha pasado a ser N° 8.-, sin modificaciones.
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N°8.-
Ha pasado a ser N° 9 .-
En el articulo 12 que se reemplaza, ha intercalado el siguiente inciso segundo, nuevo :
"Los   fondos   de   inversión   de   desarrollo   de
empresas no estarán obligados a enajenar los excesos que superen los límites de inversión en acciones de sociedades anónimas abiertas, si el exceso fuere el resultado de la apertura de dicha sociedad, en la cual hubiere invertido el fondo con, al menos, un año de anterioridad.".
En seguida, ha agregado el siguiente N° 10.-,
nuevo:
"10.- Sustituyese el artículo 13 por el siguiente:
"Artículo 13.- Los bienes y valores que integren el
activo del fondo no podrán estar afectos a gravámenes y prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar obligaciones propias del fondo o cuando, tratándose de fondos de inversión de desarrollo de empresas o de inversión inmobiliaria, las prohibiciones resulten como condición de la negociación entre las partes.
En todo caso, dichos gravámenes y prohibiciones
así como los pasivos exigibles que mantenga el fondo, no podrán exceder del cincuenta por ciento de su patrimonio.".".
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N°9.-
Ha pasado a ser N° 11.-
En el inciso primero,  del artículo  14 que se
reemplaza, ha intercalado entre el artículo "la" y el vocablo "renovación", el su sustantivo " construcción".
En el inciso segundo, de dicho artículo 14, ha
intercalado entre la forma verbal "ocurriera,", y la expresión "Superintendencia", la siguiente frase : "por el exceso no tendrán derecho a voto en las asambleas y, además,".
N° 10 .-
Ha pasado a ser N° 12.-, sin enmiendas. N° N°11.-
Ha pasado a ser N° 13.
En el segundo inciso que se agrega al artículo 17,
ha suprimido la frase "Cumplido el plazo establecido, el número de cuotas del fondo quedará reducido al de las efectivamente pagadas.".
En el tercer inciso que se agrega a dicho artículo
17, ha reemplazado la frase "el número 1 del artículo 5° anterior y en el número 2 del mismo artículo,", por esta otra: "los números 1) y 2) del artículo 5°,".
14.-, nuevo:
A   continuación,   ha   intercalado   el   siguiente
"14.- Modificase el artículo 18 en la siguiente
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forma:
a) Reemplázase, en su inciso primero, el vocablo "cien" por "cincuenta", la primera vez que aparece, y
b)    Intercálase    en el inciso segundo, entre la
expresión "déficit producido" y el punto seguido, una coma (,) y la siguiente oración: "salvo que la Superintendencia prorrogue este plazo por otros 180 días.".".
N° 12.-
Ha pasado a ser letra b) del N° 14.-, reemplazado
por el texto ya transcrito.
N° 13.-
Ha pasado a ser N° 15.-
En el articulo 19 que se reemplaza, ha agregado el
siguiente inciso final, nuevo:
"Cumplido   el   plazo   establecido   en  el   inciso
segundo del articulo 17 y el indicado en el inciso anterior, si correspondiere, el número de cuotas del fondo quedará reducido al de las efectivamente pagadas.".
N°s. 14.-,15.-,16.-,17.-, y 18.-
Han pasado a ser N°s. 16.-,17.-18.-,19.- y 20.-, respectivamente, sin modificaciones.
N° 19 .-
Ha pasado a ser N° 21.-
34
En la letra i), ha sustituido la oración que se
agrega, por las siguientes: "Igual procedimiento se seguirá cuando se acuerde la sustitución de la sociedad administradora, pudiendo acordarse en la misma asamblea que ésta continúe transitoriamente con la administración del fondo, hasta que se resuelva el traspaso o disolución del mismo. También en esa asamblea podrá acordarse la designación de otra administradora para que asuma la administración, no requiriéndose de otra asamblea para el efecto.".
N° 20 .-Ha pasado a ser N" 22.-,              sin enmiendas.
ARTICULO CUARTO
N° 1.-Letra a)
En el inciso quinto que se agrega al artículo 23, ha
sustituido la expresión "carteras de fondos de pensiones12 por esta otra: "carteras de Fondos de Pensiones".
En el inciso sexto que se agrega, ha reemplazado
el guarismo "60" por "30" y ha agregado la siguiente oración al final del mismo inciso, pasando el punto aparte (.) a ser punto seguido (.): "En todo caso, la Superintendencia deberá emitir su pronunciamiento en un plazo máximo de seis meses.".
En seguida,  ha intercalado el siguiente inciso, nuevo, entre los incisos séptimo y octavo propuestos:
"Al    otorgar    la    autorización    solicitada,    la
Superintendencia velará exclusivamente por que el objeto de la sociedad filial cumpla con lo establecido en el inciso quinto y que ésta no cause perjuicio o menoscabo al buen funcionamiento de la Administradora.".
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En el inciso octavo que se añade, que ha pasado a
ser  noveno,  ha colocado  en mayúscula la primera letra de la palabra "administradora".
letra b )
En      su      encabezamiento,      ha      sustituido "decimoprimero" por "duodécimo".
En  el  inciso   segundo   que  se  reemplaza,   ha
agregado una coma (,) después del vocablo "transitorio", la primera vez que figura, y ha suprimido la conjunción copulativa "y" que sigue.
N°2.-
En el inciso final, que se agrega al artículo 24, ha
intercalado entre las palabras "empresas" y "relacionadas", la expresión "que sean personas".
N°3.-            Lo ha suprimido.
N°4.-Ha pasado a ser N° 3.-, sin enmiendas.
Ha agregado como N° 4.-, nuevo, el siguiente:
.- intercálase en el artículo 34, como inciso
segundo, el siguiente:
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"No obstante lo dispuesto en el inciso anterior, los
recursos que componen el Fondo de Pensiones podrán entregarse en garantía en las Cámaras de Compensación, sólo con el objeto de dar cumplimiento a las obligaciones emanadas de las operaciones para cobertura de riesgo a que se refieren las letras 1) y o) del artículo 45, y siempre que éstas cumplan las condiciones de seguridad para custodiar estos títulos, y otras condiciones que al efecto determine la Superintendencia mediante normas de carácter general. En este caso, dichos recursos podrán ser embargados sólo para hacer efectivas las garantías constituidas para caucionar las obligaciones antes mencionadas.".
Ha intercalado el siguiente N° 6 .-, nuevo:
"6.- Reemplázase en el inciso segundo del artículo
36, la segunda oración por la siguiente: "En todo caso, la proporción antes mencionada no podrá superar el resultado de la división de dos por el número de Fondos existentes, siendo catorce el número máximo de Fondos a considerar para calcular tal proporción.".".
N°s. 6.- y 7 .-
Han pasado a ser N°s 7.- y 8.-, respectivamente,
sin modificaciones.
N°8.-
Ha pasado a ser N° 9 .-
Letra a)
En el inciso tercero, ha reemplazado la expresión
"al mes" por: "a la semana".
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En el inciso cuarto, ha agregado, a continuación
del punto final (.), que pasa a ser punto seguido (.), la siguiente oración: "En el evento de que ello ocurriere, la Administradora deberá efectuar las diligencias necesarias que le permitan cumplir la respectiva operación en el mercado secundario formal, a más tardar el día hábil siguiente a la fecha en que correspondía su cumplimiento. En todo caso, para los efectos de lo dispuesto en el inciso octavo, la ocurrencia del hecho antes señalado se considerará como un déficit de custodia equivalente al que habría ocurrido si se hubiera retirado el respectivo instrumento de la custodia, correspondiendo, por lo tanto, aplicar las sanciones establecidas en el citado inciso.".
Ha consultado la siguiente letra b), nueva:
"b) Reemplázase en el inciso octavo, la frase
"superior al equivalente de la totalidad" por "inferior a un diez por ciento ni superior al cien por ciento".".
letra b )                          Ha pasado a ser letra c).
Ha    reemplazado    el    vocablo    "final"     por
"penúltimo", y ha añadido después de la oración que se agrega, una coma (,) y luego la conjunción copulativa "y".
'nueva:
A continuación, ha intercalado la siguiente letra d),
"d) Agrégase el siguiente inciso final:
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"La  constitución  en  garantía  en  favor  de  las
Cámaras de Compensación, por operaciones de cobertura de riesgo financiero de un título de propiedad de un Fondo que no se encuentre en custodia, deberá efectuarse por la Administradora con las mismas formalidades que este artículo exige para su enajenación o cesión.".".
N°9.-
Ha pasado a ser N° 10.-
En la letra h), del inciso segundo del artículo 45
que se reemplaza, ha suprimido la frase "el factor de liquidez definido en el artículo 47, el que en tal lapso será igual a uno", y las comas (,) que la anteceden y siguen, y ha reemplazado la frase "y c) del artículo 155" por "y b) del inciso primero del artículo 155".
En la letra 1), ha sustituido el punto y coma (;) final
por un punto (.), y ha agregado la siguiente oración, nueva* "Asimismo, las Administradoras con recursos de los Fondos de Pensiones podrán efectuar operaciones que tengan como único objetivo la cobertura de riesgos financieros de los instrumentos señalados en esta letra, referidas a riesgos de fluctuaciones entre monedas extranjeras o riesgo de tasas de interés en una misma moneda extranjera, todo lo cual se efectuará de conformidad a las condiciones que señale el citado Reglamento;".
En la letra n), ha sustituido la coma (,) final y la conjunción copulativa "y", por un punto y coma (;).
En la letra ñ), ha reemplazado el punto (.) final por una coma (,) y agregar la conjunción copulativa "y".
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Ha consultado la siguiente letra o), nueva:
"o) Operaciones que tengan como objetivo la
cobertura del riesgo financiero que pueda afectar a las inversiones del Fondo de Pensiones, que se efectúen habitualmente en los mercados secundarios formales, y que cumplan con las características señaladas por normas de carácter general que dictará la Superintendencia.
En  el encabezamiento  del  inciso  noveno  del artículo 45 que se reemplaza, ha sustituido el guarismo "11" por" 12 ".
En  el  inciso  noveno  del  artículo  45  que  se sustituye, ha reemplazado el N° 7. por el siguiente:
"7. El límite para la suma de las inversiones en los
instrumentos señalados en la letra 1), no podrá ser inferior al seis por ciento ni superior al doce por ciento del valor del Fondo. Con todo el límite máximo de inversión en acciones emitidas por empresas extranjeras y cuotas de participación en Fondos Mutuos y Fondos de Inversión en el extranjero, no podrá exceder del seis por ciento del valor del Fondo.".
En el N° 9. del mismo inciso, ha sustituido la frase
"exceder del 10%" por "ser inferior al cinco por ciento ni superior al diez por ciento".
En el mismo  inciso   noveno, ha intercalado un N° 12, nuevo, del siguiente tenor:
"12. El límite para la suma de las operaciones de
40
cobertura de riesgo señaladas en la letra o), calculada en función de los instrumentos objeto de esta cobertura y medida en términos netos, no podrá ser inferior al cinco por ciento ni superior al quince por ciento del valor del Fondo.".
Los N°s. 12, 13, 14, han pasado a ser N°s. 13, 14, y 15, respectivamente, sin enmiendas.
En el inciso decimoquinto, ha sustituido la frase
"al efecto establezca la Superintendencia mediante normas de carácter general" por: "se establecen en el inciso cuarto de este artículo".
En  el  inciso  decimoctavo,  ha  colocado  con mayúscula la letra inicial de "fondo".
En el inciso vigésimo, ha puesto en mayúscula la
letra inicial de la palabra "fondo", las dos veces que aparece, y ha agregado una coma (,) después de la expresión "N°3 de riesgo", la segunda vez que aparece .
^.        *
N° 10.-Ha pasado a ser N° 11.-.
En el inciso segundo del artículo 45 bis que se
reemplaza, ha sustituido la frase "en los bienes raíces autorizados en el artículo 98 y en mutuos hipotecarios con cláusula a la orden" por la siguiente: "de conformidad a lo establecido en las letras j) y k) del artículo 98".
Ha intercalado el siguiente N° 12.-, nuevo:
"12.- Sustituyese la primera oración del inciso tercero del artículo 46 por la siguiente:    "De dichas cuentas sólo podrán
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efectuarse giros destinados a la adquisición de títulos para el Fondo, al cumplimiento de las obligaciones emanadas de las operaciones de cobertura de riesgo señaladas en la letra o) del artículo 45, y al pago de las prestaciones, comisiones, transferencias y traspasos que establece esta ley.".".
N° 11 .-
Ha pasado a ser N° 13.
En   el   inciso   sexto   del   artículo   47   que   se
reemplaza, ha sustituido la expresión "y E" por "ó E y en los niveles N-4 ó N-5, de riesgo".
En el inciso octavo, ha suprimido la preposición "de" que antecede a "inversión".
En el inciso undécimo, ha eliminado la frase "el
factor de liquidez" y la coma (,) que la antecede.

En el inciso duodécimo, ha suprimido la frase "el factor de liquidez" y la coma que la precede.
En el inciso vigesimosegundo, ha colocado en
mayúscula la letra inicial de la palabra "fondo", las dos veces que aparece con minúscula, y ha agregado, en punto seguido (.), la siguiente oración: "A su vez, la suma de las operaciones para cobertura de riesgo sobre activos extranjeros efectuadas con los recursos de un Fondo de Pensiones, no podrá exceder el valor de la inversión mantenida por dicho Fondo en el activo extranjero objeto de la cobertura.".
Ha intercalado -como incisos treinta y dos y treinta
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y tres, nuevos-, los siguientes:
"La suma de las operaciones de aquéllas señaladas
en la letra o) del artículo 45, que posean idénticas características financieras en cuanto a plazo, moneda y tipo de instrumento, no podrán exceder del diez por ciento del total de dichas operaciones que se encuentren vigentes en los mercados secundarios formales. Las referidas características se definirán mediante normas de carácter general que al efecto dictará la Superintendencia. El límite respectivo será determinado por el Banco Central de Chile.
Asimismo,   la   suma   de   las   operaciones   para
cobertura de riesgo financiero efectuadas con recursos de un Fondo de Pensiones, calculada en función del activo objeto de dicha operación y medida en términos netos, no podrá exceder el valor de la inversión mantenida por el Fondo en el instrumento objeto de la cobertura.".
En el inciso treinta y dos -que ha pasado a ser
treinta y cuatro -, ha intercalado la preposición "de" entre las palabras "En caso" y "que".
En el inciso treinta y seis que ha pasado a ser
treinta y ocho-, ha sustituido la frase final "al efecto establezca la Superintendencia" por la siguiente: "se establecen en el inciso cuarto del artículo 45".
En el inciso treinta y siete -que ha pasado a ser
treinta y nueve (final)-, ha sustituido la frase final "establezca la Superintendencia" por "se establecen en el inciso cuarto del artículo 45".
N° 12.-
Ha pasado a ser N° 14.
En el inciso primero del artículo 47 bis que se agrega, ha reemplazado la oración final por las siguientes :   "A su vez, sólo se
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podrán adquirir acciones emitidas por empresas que sean personas relacionadas a la Administradora, cuando éstas cuenten con la aprobación de la Comisión Clasificadora de Riesgo. Para efectos de las restricciones contenidas en este inciso, se entenderá que las inversiones de un Fondo de Pensiones en acciones de las sociedades inmobiliarias a que se refiere la letra h) del artículo 45, no crean la condición de persona relacionada con la respectiva Administradora.".

En el inciso segundo, ha colocado en minúscula la letra inicial de "Administradores".

En  seguida,   ha  intercalado,   entre  los  incisos tercero y cuarto, el siguiente inciso, nuevo:

"Los recursos de los Fondos de Pensiones no

podrán ser invertidos en títulos emitidos o garantizados por la Administradora del Fondo respectivo.".

N°s. 13.-y 14.-

Han pasado a ser N°s. 15.- y 16.-, respectivamente,

sin enmiendas.

N° 15.-                         Ha pasado a ser N° 17.-

En el inciso primero del N° 12.- que se agrega, ha

intercalado la frase "que deberá contar con el acuerdo previo del Consejo del Banco Central de Chile,", entre las palabras "fundada," y "administrador"; ha colocado en mayúscula la letra inicial de "fondo"; y ha agregado al final de la primera oración, reemplazando el punto seguido (.) por una coma (,), la frase "y que cause o pudiera causar perjuicio al Fondo que administra.".

En el inciso tercero del referido N°  12.-, ha reemplazado la palabra "seis" por "tres", y ha colocado, al final, comillas (") y
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Punto (.).

                                                          N° 16





Ha pasado a ser N° 18





Letra A)





En su encabezamiento, ha colocado una coma  (,) después de  f); ha suprimido la conjunción copulativa “y” que sigue, y ha agregado después de “g” , la  expresión “y j)”





En la letra B) que se reemplaza, ha suprimido la expresión “de riesgo”, la primera vez que aparece.





En la letra f) párrafo noveno, ha sustituido el vocablo “anteprecedente” por “sexto”, las dos veces que figura.





En la letra g( ha reemplazado el guarismo “104” por “105”.






En seguida, ha intercalado una letra j), nueva, del siguiente tenor.





j) Sociedades Anónimas Inmobiliarias:  Aquellas que tengan como giro único el negocio inmobiliario y el de mutuos hipotecarios con cláusula a la orden.   Se entenderá para estos efectos como negocio inmobiliario lo siguiente: la compraventa o arrendamiento, en cualquiera de sus modalidades, de toda clase de bienes raíces con exclusión de los predios agrícolas; la renovación, remodelación, construcción y desarrollo de proyectos inmobiliarios en bienes raíces de su propiedad; la inversión  en acciones de sociedad cuyo objetivo sea la participación en las concesiones a que se refiere el DFL. N° 164, de 1991, del Ministerio de Obras Públicas, y la inversión en
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acciones de sociedades cuyo giro único sea el negocio inmobiliario definido en esta letra, con la salvedad de que en este caso tales sociedades podrán invertir en predios agrícolas.   Estas últimas no podrán tener una relación superior a un cincuenta por ciento entre su pasivo exigible y su patrimonio, ni podrán invertir más del diez por ciento de su activo total en acciones de otras sociedades.
Las sociedades de que trata esta letra podrán
invertir en inmuebles destinados a la vivienda, sólo cuando éstos formen parte de manera indivisible de un inmueble mayor destinado a un fin comercial o industrial. En ningún caso la inversión en viviendas podrá exceder del dos por ciento de los activos totales de la sociedad.
       Se entenderá para estos efectos como negocio de
mutuos hipotecarios con cláusula a la orden la compra, venta y otorgamiento de los mutuos que se definen en la letra k) siguiente, y".".
N° 17.-
Ha pasado a ser N° 19.-
En la letra a) del artículo 99 que se sustituye, ha
reemplazado "representantivos" por "representativos"; ha colocado una coma (,) después del sustantivo "capital"; ha suprimido la expresión "y de" que la sigue, y ha intercalado entre "deuda" y "susceptibles", la frase "y cobertura de riesgo".
Ha sustituido la letra c) del artículo 99 que se reemplaza, por la siguiente:
"c) Establecer los procedimientos específicos de
aprobación de acciones de sociedades anónimas inmobiliarias, de cuotas de Fondos de Inversión, de instrumentos representativos de capital y de operaciones de cobertura de riesgo financiero incluidos en la letra 1), de instrumentos contemplados en la letra n) que no correspondan a acciones de
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sociedades anónimas o títulos de deuda, y de las operaciones para la cobertura de riesgo financiero a que se refiere la letra o), así como establecer, en conformidad con lo dispuesto en el artículo 106, los requisitos mínimos para la aprobación de acciones de la letra g), todas del artículo 45;"."
N° 18.-
Ha pasado a ser N° 20.-Letra b)
En el primero de los dos incisos que se agregan, ha
reemplazado la expresión "de las acciones" por la frase "en títulos de acciones de las sociedades".
En el segundo de dichos 'incisos, ha sustituido
"uno" por "alguno".
N°s. 19.-,20.- y 21 .-
Han   pasado   a   ser   N°s.   21.-,   22.-   y   23.-,
    respectivamente, sin modificaciones.
N° 22.-Ha pasado a ser N° 24.-
En el inciso segundo del articulo 105 que se
reemplaza, después de la expresión "4 Nivel 4 (N -4) con factor O (cero)," ha agregado la conjunción copulativa "y".
En el inciso tercero de dicho articulo, ha sustituido
las palabras "las definidas" por “los definidos”
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N° 23 .-                            Ha pasado a ser N° 25.
En el inciso segundo del artículo  106 que se
reemplaza, ha sustituido la oración final por la siguiente: "La especificación conceptual, la metodología de cálculo y el valor límite de los indicadores considerados en estos requisitos, los determinará la Comisión Clasificadora de Riesgo, previo informe favorable de la Superintendencia, debiendo publicarlos en el Diario Oficial.".
Ha sustituido los incisos tercero y cuarto, por los
siguientes:
"Los requisitos mínimos relativos a las acciones a
que se refiere el inciso primero, considerarán respecto del emisor, la disponibilidad de estados financieros auditados para los últimos tres años, con resultados positivos al menos en los dos últimos, un nivel de cobertura de gastos financieros y una adecuada liquidez, requiriéndose que en dicho período no se hayan producido cambios que pudieren provocar efectos* positivos o negativos en la administración, la propiedad, el giro, los activos esenciales, los procesos productivos u otros cambios que pudieren afectar su solvencia.
En   el   caso   de   acciones   de   bancos   o   de
instituciones financieras o de empresas de leasing, se considerarán como requisitos mínimos, la disponibilidad de estados financieros auditados para los últimos tres años, con resultados positivos al menos en los dos últimos, y un determinado nivel de endeudamiento económico, requiriéndose que en dicho período no se hayan producido cambios que pudieren provocar efectos positivos o negativos en la administración, la propiedad, el giro, los activos esenciales u otros cambios que pudieren afectar su solvencia.".
N°24.-
Ha pasado a ser N° 26, sin enmiendas.
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N° 25.-
Ha pasado a ser N° 27.-, reemplazando el artículo 108 que se sustituye, por el siguiente:
"Artículo 108.- Dentro de los cinco primeros días
de cada mes, las clasificadoras a que se refiere la ley N° 18.045 presentarán a la Comisión Clasificadora y a la Superintendencia, una lista de clasificaciones de riesgo de los instrumentos de deuda, que les hayan sido encomendados y que hubieren efectuado el mes anterior, con los respectivos informes públicos, de acuerdo a lo que determine la Superintendencia de Valores y Seguros. Adicionalmente, se acompañarán los informes de actualización periódica que deban presentar a la referida Superintendencia y a la de Bancos e Instituciones Financieras, según corresponda.
Cuando exista información relevante que pueda
incidir en la clasificación de riesgo de un instrumento o la aprobación de acciones o cuotas, las entidades clasificadoras señaladas deberán informar este hecho a la Comisión Clasificadora y a la Superintendencia, mediante la remisión a éstas de la misma información que deban enviar al organismo que fiscaliza el correspondiente proceso de clasificación, respecto de la o las sesiones extraordinarias de su consejo de clasificación en que se hubiere reevaluado el instrumento.
En cumplimiento de sus funciones, la Comisión
Clasificadora podrá efectuar consultas a las clasificadoras privadas que hayan intervenido en la clasificación del instrumento analizado.
Los   miembros   de   la   Comisión   Clasificadora
podrán presentar proposiciones de modificaciones urgentes al acuerdo vigente, toda vez que circunstancias extraordinarias exijan modificar la aprobación de un instrumento. A su vez, la Comisión Clasificadora podrá solicitar a los emisores la presentación voluntaria de dos informes de evaluación elaborados por clasificadores privados, cuando sus acciones hayan sido aprobadas atendiendo
49
solamente al cumplimiento de requisitos mínimos y hayan surgido nuevos antecedentes que, a juicio de la Comisión Clasificadora, hagan aconsejable rechazar el instrumento. La solicitud de estos informes de evaluación tendrá por objeto ofrecer al emisor la oportunidad de aportar información adicional en forma previa al nuevo acuerdo que eventualmente adopte la Comisión Clasificadora.".
N°s. 26 a 31 .-
Han pasado a ser N°s. 28.- a 33.-respectivamente,
sin enmiendas.
N° 32.-                        Ha pasado a ser N° 34.-

Ha reemplazado el punto final (.) por una coma (,) y ha agregado la siguiente frase: "y sustituir la palabra "noventa" por "setenta y cinco".".

N°s 33.- y 34.-
Han pasado a ser N°s 35.- y 36.-, respectivamente,
sin enmiendas.
A continuación, ha intercalado los siguientes N°s 37.-, 38.-, 39.-, 40.- y 41.-, nuevos:
"37.- Reemplázase el inciso segundo del artículo
130 por el siguiente:
"Las sociedades anónimas inmobiliarias de que trata este subtítulo, no podrán invertir más del diez por ciento de su activo total
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en acciones de sociedades que no estén comprendidas en la letra j) del artículo 98.

En seguida, agregar al mismo artículo 130, los

siguientes incisos nuevos:

"Las   inversiones   que   efectúen   las   sociedades

anónimas inmobiliarias en acciones de las sociedades a que se refiere la letra j) del artículo 98, deberán cumplir los siguientes requisitos:

a) La sociedad emisora deberá disponer de estados

financieros auditados por auditores externos que se encuentren inscritos en el Registro que al efecto lleva la Superintendencia de Valores y Seguros, y

b) La suma de la inversión no podrá exceder del

treinta por ciento del total de activos de la sociedad inmobiliaria inversionista, ni del veinte por ciento de sus activos cuando correspondan a un mismo emisor.

El  valor  de  las  inversiones  que  efectúen  las

sociedades inmobiliarias en sitios eriazos no podrá exceder del veinte por ciento de sus activos.".

38.- Modificase el artículo 131 en los siguientes

términos:

a)  En   su  inciso  primero,   intercalar  entre  las

palabras "nacional" y "debidamente", la frase "y, con la excepción de los sitios eriazos,", suprimiendo la coma (,) que sigue a la palabra "nacional".

b) En  su  inciso segundo,  intercalar entre los vocablos "construcción" y "sólo", la expresión "de propiedad de tercero"."

c) Intercalar los siguientes incisos entre los incisos
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quinto, sexto y séptimo, respectivamente:
"La   renovación,   remodelación,   construcción  y
desarrollo en bienes raíces de propiedad de la sociedad inmobiliaria, deberá ser contratada por licitación pública a suma alzada con empresas constructoras técnica y financieramente solventes, y encontrarse garantizada por la empresa y terceros respecto de su terminación en las condiciones técnicas y financieras pactadas. La suficiencia de estas garantías deberá respaldarse con la certificación de consultores externos.
El valor de las inversiones a que se refiere el inciso
anterior, durante su etapa de obra en curso, no podrá exceder, conjuntamente con la inversión en sitios eriazos, de un veinte por ciento del total de activos de la sociedad."
d) En el actual inciso tercero, que pasa a ser
quinto, sustituir la frase "las 25.000 unidades de fomento," por esta otra: "el menor valor entre el cinco por ciento del total de activos de la sociedad anónima inmobiliaria y 25.000 unidades de fomento,", y agregar al final del inciso la siguiente oración: "Asimismo, las decisiones de inversión a que se refiere el inciso tercero, así como la compra de sitios eriazos, deberán adoptarse con el voto favorable de al menos dos tercios de los miembros del directorio.".
39.-   Modifícase el artículo 132 en los términos que se indican a continuación:
a) Sustituyese su inciso primero por el siguiente:
"Artículo 132.-   Los contratos de arrendamiento
de los inmuebles de propiedad de la sociedad deberán contener estipulaciones que permitan la revisión periódica de sus términos.".
b) Agrégase al inciso segundo, a continuación del punto aparte, que pasa a ser punto seguido, lo siguiente:   "Sin perjuicio de lo
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anterior, podrá pactarse un sistema de reajustabilidad en moneda extranjera.".
40.- Agrégase en el artículo 133, el siguiente
inciso segundo:
"Para la compra de inmuebles por valores unitarios
superiores a 10.000 unidades de fomento, deberá disponerse previamente de dos tasaciones efectuadas por tasadores profesionales de reconocida experiencia en trabajos similares en el sistema bancario, financiero o inmobiliario, o por auditores externos inscritos en el Registro de Auditores que mantiene la Superintendencia de Valores y Seguros, y que sean distintos de los que auditan los estados financieros de la sociedad.".
41.- Reemplázase el artículo 135, por el siguiente.
"Artículo 135.- Las sociedades inmobiliarias, sus
directores o gerentes y sus personas relacionadas no podrán adquirir, arrendar, o usufructuar directamente o a través de otras personas naturales o jurídicas, valores o bienes de propiedad de las sociedades inmobiliarias que administren, ni enajenar o arrendar de los suyos a éstos. Tampoco podían *dar en préstamo dinero u otorgar garantías a dichas sociedades, y viceversa, ni contratar la renovación, remodelación y desarrollo de bienes raíces. Se exceptuarán de esta prohibición aquellas transacciones de valores de oferta pública realizada en mercados formales que tengan alta liquidez, según determine la Superintendencia de Valores y Seguros, mediante norma de carácter general.".".
N° 35.-
Ha pasado a ser N° 42.-

Ha   suprimido   la   coma   (,)  que   sigue   a   la denominación "Disposiciones Transitorias".

53
En el artículo 138 que se agrega, ha intercalado el siguiente inciso segundo, nuevo :
"Lo anterior es sin perjuicio de la entrega de estos
valores en garantía para la celebración de los contratos de cobertura de riesgo financiero a que se refiere la letra o) del artículo 45 de esta ley.".
En el artículo 140 que se añade, ha intercalado
después de la palabra "extranjera", la frase "en las Cámaras de Compensación a que se refiere el Título XEX de la ley N° 18.045", antecedida de una coma (,).
En el inciso primero del artículo 141, ha agregado
después de la expresión "Las empresas de depósito", la frase siguiente : "y las Cámaras de Compensación".
En el inciso segundo de dicho artículo 141, ha agregado después de la frase "las empresas de depósito" esta otra: "y las
Cámaras de Compensación".
En el artículo 147, inciso tercero, ha reemplazado
la frase "deberá abstenerse de participar en el debate y de concurrir a la adopción del acuerdo pertinente." por "sólo podrá participar con derecho a voz.".
Ha suprimido el inciso cuarto del artículo 147.
El   artículo   148,   lo   ha   reemplazado   por   el
siguiente:
"Artículo   148.-   Las   Administradoras   estarán
expresamente facultadas para iniciar todas las acciones legales que correspondan en contra de aquél que cause un perjuicio al Fondo de Pensiones. Será competente para conocer de  las acciones destinadas a obtener las indemnizaciones correspondientes, el Juez de Letras del domicilio de la Administradora, las cuales se tramitarán de acuerdo al procedimiento sumario
54
establecido en el Titulo XI del Libro m del Código de Procedimiento Civil.".
En el artículo 149 que se añade, ha puesto en
mayúscula la primera letra de la palabra "administradoras", y ha reemplazado la frase "prohibidas a que se refiere este artículo y los artículos 153 y 154" por esta otra: "a que se refieren los artículos 147 y 150 a 154".
En el inciso primero del articulo 150, ha colocado
en mayúscula la letra inicial de la palabra "administradora"; ha reemplazado la expresión "fondo de pensiones" por "Fondo de Pensiones", y ha sustituido la oración final de dicho inciso, que empieza con la frase "La información contenida...", por la siguiente: "La información hará fe en contra de los obligados a llevarla".
En el artículo 151, ha suprimido el inciso final.
En el artículo  152,  ha reemplazado el inciso
primero por el siguiente :
"Articulo 152.- Se prohíbe a las Administradoras
•*.       *

adquirir acciones y cuotas de fondos de inversión que puedan ser adquiridas con recursos del Fondo. Asimismo, se prohíbe a las Administradoras, a las personas que participan en las decisiones y operaciones de adquisición y enajenación de activos para el Fondo, y a las personas que, en razón de su cargo o posición, están informadas respecto de las transacciones del Fondo, adquirir activos de baja liquidez, a los que se refiere el artículo 162 de la ley N° 18.045.".

En el inciso  final de dicho artículo   152, ha

sustituido la expresión "deberán informarse" por "se deberán informar", y ha agregado al final de la primera oración, a continuación de la expresión "respectiva transacción11, la siguiente frase: "a excepción de los depósitos a plazo emitidos por bancos e instituciones financieras, adquiridos directamente a las instituciones emisoras.", precedida de una coma (,) que reemplaza al punto seguido (.).
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En   el   encabezamiento   del   artículo   154,   ha reemplazado la expresión "el artículos anterior" por "los artículos anteriores".
Luego, ha intercalado en dicho artículo 154 -como letras e ) y f), nuevas-, las siguientes:
"e)  La   adquisición   de   activos   que  haga  la
Administradora para sí, dentro de los 5 días siguientes a la enajenación de éstos, efectuada por ella por cuenta del Fondo, si el precio de compra es inferior al precio promedio ponderado existente en los mercados formales el día anterior al de dicha enajenación;
f) La enajenación de activos propios que haga la
Administradora dentro de los 5 días siguientes a la adquisición de éstos, efectuada por ella por cuenta del Fondo, si el precio de venta es superior al precio promedio ponderado existente en los mercados formales el día anterior al de dicha adquisición;".
Las letras e) y f) del mismo artículo, han pasado a ser letras g) y h), respectivamente, sin modificaciones.
Ha reemplazado los artículos 155 y 156, por los
siguientes:
"Artículo 155.- En las elecciones de directorio de
las sociedades cuyas acciones hayan sido adquiridas con recursos de los Fondos de Pensiones, las Administradoras no podrán votar por personas que se encuentren en algunas de las siguientes situaciones:
a) Ser accionista mayoritario, persona relacionada
a él, o persona propuesta por éste, que, en forma directa o indirecta, o mediante acuerdo de actuación conjunta, pueda elegir la mayoría del directorio.
b) Ser accionista, o grupo de accionistas o persona relacionada a ellos, que con los votos de las Administradoras puedan constituir
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mayoría en el directorio.

En   todo   caso,   las   Administradoras   deberán sujetarse a las siguientes normas en estas elecciones:

a) El directorio  de la Administradora deberá

determinar el nombre de los candidatos por los que sus representantes votarán, debiendo contener la decisión respectiva las pautas a las que éstos deberán sujetarse cuando voten por una persona distinta de la acordada, cuando los intereses del Fondo administrado así lo exigieren. Estos acuerdos deberán constar en las actas de directorio de la sociedad y contener su fundamento.

En   los   casos   que   el   representante   de   la

Administradora vote por una persona diferente de la señalada en el acuerdo, deberá rendir un informe escrito sobre los fundamentos y circunstancias del voto adoptado en la siguiente reunión de directorio que se celebre, de lo cual deberá dejarse constancia en el acta respectiva, al igual que de la opinión del directorio sobre lo informado.

b) Los representantes de la- Administradora estarán

siempre obligados a manifestar de viva voz su voto en las elecciones en que participaren, debiendo dejar constancia de ello en el acta de la respectiva junta de accionistas.

Artículo   156.-     Además   de  las  inhabilidades

establecidas en los artículos 35 y 36 de la ley N° 18.046, no podrán ser directores de una Administradora de Fondos de Pensiones:

a)  Los  ejecutivos   de  bancos   o  instituciones

financieras, bolsas de valores, intermediarios de valores, administradores de fondos de inversión, administradores de fondos mutuos, compañías de seguros o administradoras de fondos de pensiones, y

b) Los directores o las personas que trabajen en cualquiera de las instituciones señaladas en la letra anterior, y que en razón de su
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cargo o posición, participen directamente en la ejecución de sus decisiones de inversión, intermediación o crédito.".

Ha suprimido el artículo 157 y el epígrafe "De la elección y remuneraciones", que lo precede.

Ha reemplazado el articulo 158, que ha pasado a ser 157, por el siguiente :

        "Artículo     157.-     Los     directores     de     una

Administradora deberán pronunciarse siempre sobre aquellas materias que involucren conflictos de interés y especialmente respecto de los siguientes aspectos:

                                                 a) Políticas y votación de la Administradora en la

elección de directores en las sociedades cuyas acciones hayan sido adquiridas con recursos del Fondo de Pensiones;

                                                b) Los mecanismos de control interno establecidos

por las Administradoras para prevenir la ocurrencia de actuaciones que afecten

al cumplimiento de las normas contenidas en los artículos 147 a 154;

                                                 c) Proposiciones para la designación de auditores

externos;

                                                d)     Designación     de     mandatarios     de     la

Administradora para la inversión de los recursos del Fondo de Pensiones en el exterior;

e) Políticas generales de inversión de los recursos del Fondo de Pensiones, y

f)  Políticas  respecto   a  los   con recursos del Fondo, con personas relacionadas a la Administradora.".
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Ha suprimido el articulo 159 y el epígrafe “De las Sanciones y de la formación a la Superintendencia”, que lo precede.
Ha remplazado en el inciso primero del articulo 160 , que ha pasado a ser 158, la expresión “podrá ser” por la forma verbal “será”.
Ha  suprimido   el   inciso  segundo   del   referido

artículo.
A continuación, ha agregado á siguiente articulo
159, nuevo:
         "Articulo  159.-  Sufrirán las penas de presidio

menor en su grado medio a presidio mayor en su grado mínimo, los directores, gerentes, apoderados, liquidadores, administradores delegados, operadores de mesa de dinero, y trabajadores de una Administradora de Fondos de Pensiones que en razón de su cargo o posición, y valiéndosele información privilegiada de aquélla que trata el Título XXI de la ley N° 18.045:

a) Ejecuten un acto por sí o por intermedio de

otras personas, con el objeto de obtener un beneficio pecuniario para sí o para otros, mediante cualquier operación o transacción de valores de oferta pública;

b) Divulguen la información privilegiada relativa a

las decisiones de inversión del Fondo, a personas distintas de las encargadas de efectuar las operaciones de adquisición o enajenación de valores de oferta pública por cuenta o en representación del Fondo.

Igual   pena  sufrirán  los  trabajadores   de  una

          Administradora de Fondos de Pensiones que, estando encargados de la administración de la cartera y, en especial, de las decisiones de adquisición, mantención o enajenación de instrumentos para el Fondo y la Administradora
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respectiva, ejerzan por sí o a través de otras personas, simultáneamente la función de administración de otra cartera de inversiones, y quienes teniendo igual condición infrinjan cualquiera de las prohibiciones consignadas en las letras a), c), d) y h) del artículo 154.".
N° 36.-Ha pasado a ser N° 43.-, sin enmiendas.
En seguida, ha consultado el siguiente N° 44.-,
nuevo:
"44.- Reemplázase el articulo 18 del Título XHI "Disposiciones Transitorias", por el siguiente:
"Articulo 18.- El Banco Central de Chile a contar

del 1° de julio de 1994, no podrá fijar un límite de inversión para los instrumentos señalados en la letra 1) del artículo 45,inferior a un tres por ciento del valor del Fondo. Este porcentaje aumentará en un uno por ciento por cada año siguiente a la fecha señalada, hasta completar un seis por ciento.
Tratándose del sublímite de inversión en acciones
emitidas por empresas extranjeras y cuotas de participación en Fondos Mutuos y Fondos de inversión en el extranjero, éste corresponderá al cincuenta por ciento de los límites señalados en el inciso anterior.".".
ARTICULO QUINTO
En la letra f), N° 2.-, inciso primero, ha intercalado
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entre las expresiones "que se determinen" y "mediante norma de", la siguiente: "por la Superintendencia", seguida de una coma (,), y ha sustituido "dictada por la Superintendencia;" por "debidamente fundada,".

Los incisos cuarto y quinto de este N° 2 de la letra f), los ha sustituido por los siguientes:

"El margen de solvencia   para las compañías del primer grupo corresponderá al mayor entre:

A- El monto que resulte de calcular el margen de

solvencia en función de las primas. Se determinará aplicando a las primas anuales directas y de reaseguros aceptados, excluyendo terremoto, un factor fijado por la Superintendencia que podrá diferenciarse por ramo de seguros o tipo de riesgos, el cual no podrá ser superior al 18% para automóviles y al 55% para los restantes ramos. Este resultado se multiplicará por la relación existente entre los siniestros netos de reaseguro y los siniestros totales de la compañía o por el porcentaje establecido por la Superintendencia, si dicha relación fuere inferior a este porcentaje, el cual no podrá ser superior al 60% para automóviles y al 30% para los restantes ramos, pudiendo diferenciarse por ramo de seguros o tipo de riesgos.

B.- El monto que resulte de calcular el margen de

solvencia en función de los siniestros. Se determinará aplicando a la carga media de siniestralidad directa y de reaseguros aceptados de los tres últimos años, excluyendo terremoto, un factor fijado por la Superintendencia, que podrá diferenciarse por ramo de seguros o tipo de riesgos, el cual no podrá ser superior al 25% para automóviles y al 75% para los restantes ramos. Este resultado se multiplicará por la relación existente entre los siniestros netos de reaseguro y los siniestros totales de la compañía o por el porcentaje establecido por la Superintendencia, si dicha relación fuere inferior a este porcentaje, el cual no podrá ser superior al 60% para automóviles y al 30% para los restantes ramos, pudiendo diferenciarse por ramo de seguro o tipo de riesgos.

El margen de solvencia para las compañías del
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segundo grupo corresponderá a la suma de los montos que resulten de la aplicación de lo señalado en las letras siguientes:

A) Para los  seguros  de  accidentes,  salud y 
adicionales a los de vida, el cálculo se efectuará aplicando las reglas establecidas para los seguros del primer grupo.

B) Para los seguros de vida que no generen

reservas matemáticas, excluidos los contemplados en el artículo 59 del decreto ley N° 3.500, de 1980, se determinará aplicando a los capitales en riesgo un factor fijado por la Superintendencia, que podrá diferenciarse por ramo de seguros o tipo de riesgos, el cual no podrá ser superior al uno por mil.   Este resultado se multiplicará por la relación existente entre estos capitales de propia conservación   y   los   totales   o   por   el   porcentaje   establecido   por   la Superintendencia, si dicha relación fuere inferior a este porcentaje, el cual no podrá ser superior al 50%, pudiendo diferenciarse por ramo de seguros o tipo de riesgos.

C)   El   endeudamiento   total   de   la   compañía

excluidas las obligaciones derivadas de los seguros considerados en las letras A) y B) precedentes, multiplicado por un quinceavo o por la razón menor que determine la Superintendencia, en virtud de lo expuesto en el inciso segundo del artículo 15.".

N°2)

Ha agregado al final, sustituyendo el punto (.) por una coma (,), la frase "las dos veces que aparece.".
N°6) Ha insertado como letra a), la siguiente, nueva :
"a) En el encabezamiento de su inciso primero, intercalar entre las palabras "reaseguradoras" y la forma verbal "deberán", la

62
frase que sigue, entre comas (,):  "sin perjuicio de los depósitos que mantengan en cuenta corriente".11.

Letra a) Ha pasado a ser letra b ).

Ha reemplazado la expresión "pasan a ser  por

"pasan a ser"

Letra b )

Ha pasado a ser letra c), sin enmiendas.

Letra c)                              Ha pasado a ser letra d).

En la letra f) que se sustituye, ha colocado en los

N°s. 1 y 2, la palabra inicial "Cuotas" con minúscula.

Ha agregado, en dicha letra f), el siguiente N° 3., nuevo:

"3. cuotas de fondos mutuos de renta fija de corto plazo;".

Letra d)

Ha pasado a ser letra e), sin modificaciones.
Letra e)                         Ha pasado a ser letra f).
63
En el N°2) que se reemplaza, ha puesto minúscula la letra inicial de la palabra "Acciones".

Letra f)

Ha pasado a ser letra g).

En la letra 1) que se reemplaza, ha colocado en minúscula la letra inicial del vocablo "Crédito ".

Letra g)

Ha pasado a ser letra h).

En la letra d) que se agrega, ha colocado con minúscula la letra inicial de la palabra "Mutuos".

Letra h)

Ha pasado a ser letra i). Ha sustituido el punto (.) que viene después de

"anual", por un punto y coma (;).

Letra i)

Ha pasado a ser letra ]).

En el encabezamiento de la letra h),  que

se incorpora, ha puesto en minúscula el término "Inversiones”.

Ha colocado en minúscula las palabras iniciales de los números 1 a 8.     Además, en el número 7. ha  sustituido el punto  y coma (;)
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por una coma (,).

    En el inciso segundo, de la letra h) que incorpora,

que figura después del número 8. y que comienza con las palabras "Los emisores....", ha suprimido su oración final, que empieza con los vocablos "Para la definición...".

En el inciso tercero de dicha letra, ha suprimido la expresión "de diversificación", la segunda vez que figura.

En el inciso quinto, letra c), ha sustituido el punto y coma (;) por una coma (,).

(;) por un punto (.).

En el inciso primero, ha sustituido el punto y coma En En el inciso tercero, ha colocado una coma (,)

después del guarismo "23".
Letras j) y

Han pasado a ser letras k) y 1), si» modificaciones.

Luego, ha intercalado la siguiente letra m), nueva:
m)   Sustituyese  en  el  actual  inciso  final  la expresión: "en las letras d), e, y ee)", por la siguiente: "en las letras e) y g) . 
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Letra 1)
Ha pasado a ser letra n).
Ha reemplazado el vocablo "penúltimo" por la
palabra "final".
Letra m)
Ha pasado a ser letra ñ), sin enmiendas.
N°7)
En la letra a), ha intercalado antes de las palabras "patrimonio de riesgo", la preposición "de".
Ha consultado el siguiente N° 8), nuevo:
"8) Agrégase en el artículo 22, el siguiente inciso
final:
""No obstante lo anterior, mediante normas de
carácter general, se podrá exceptuar de la prohibición señalada en el inciso precedente a los instrumentos otorgados como garantía o margen de las operaciones de cobertura señaladas en el inciso final del artículo 21.".".
N°8)
Ha pasado a ser N° 9
Ha suprimido su letra c).
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Ha agregado la siguiente letra c), nueva:

"c) En la letra e), sustituyese la expresión "en su letra d", por la siguiente: "en su letra e)".".

Letra d)                                              Ha agregado lo siguiente, nuevo:

"iii) En la letra O, agrégase al final, sustituyendo el

punto y coma (;) por una coma (,), la frase:  "y tratándose de cuotas de fondos mutuos, del 5%;".".

Letra n)

En el inciso final que se sustituye, ha eliminado la

expresión "c)" y la coma (,) que la sigue; ha reemplazado la coma (,) que sigue a "d)H por un punto y coma (;); ha colocado entre comas (,) la expresión "N°2" y

ha suprimido la frase "emitidos por sociedades-anónimas secuntizadoras".

N°9)

Ha pasado a ser N° 10).

Ha intercalado las siguientes letras d) y e), nuevas:

"d) Agrégase la siguiente letra d):

"d)    Las    inversiones    en    los    instrumentos

comprendidos en la letra d) de dicho artículo no estarán sujetas a límites por este concepto;".

e) En la letra e), sustituyese la expresión "en la letra d)", por la siguiente: "en la letra e".".
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Letras d) a I)
Han pasado a ser letras f) a  n), respectivamente,
sin modificaciones.
Ha incorporado la siguiente letra ñ), nueva:

"ñ) Incorpóranse en la letra f)i l°s siguientes números W y V:

"IV)     Fondos    de     Inversión     de    Créditos

Securitizados: 1. el 5% de las reservas técnicas y patrimonio de riesgo de la inversionista, ó 2. el 10% de las cuotas suscritas de dicho fondo;

V) Fondos Mutuos de Renta Fija de Corto Plazo: 1.- El 5% de las reservas técnicas y patrimonio de

riesgo de la inversionista, ó
fondo;".".


2.- El  10% de las cuotas suscritas de dicho

Letra n)

Ha pasado a ser letra o), sin enmiendas.

Letra ñ)

En la letra h) que incorpora, ha reemplazado los
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porcentajes "1%" por "2%" y "0.4%" por "1%".
N° 10)
Ha pasado a ser N° 11).                                               Ha agregado la siguiente letra d), nueva :                       "d) Agrégase el siguiente inciso final:
"A las inversiones en el exterior a que se refiere el
artículo 21, que dejaren de cumplir los requisitos señalados en dicho artículo para ser representativas de reservas técnicas y patrimonio de riesgo, se les aplicarán las reglas del inciso anterior.".".
N°s ll)y 12)
sin modificaciones.
Han pasado a ser N°s 12) y 13), respectivamente,
...   * N° 13)
Lo ha rechazado.
modificaciones.
N° 15)
Lo ha suprimido.                                                     N°s. 16) a 18)                                                           Han   pasado   a   ser   N°s. 15) a 17) sin   
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N° 19)
Ha pasado a ser N0 18). Letra b)
Ha suprimido el encabezamiento de la letra b) de
este número. En consecuencia, la letra que sustituía ha pasado a ser letra e) del inciso primero del artículo 58, suprimiéndose las comillas iniciales.
Ha intercalado la siguiente letra b), nueva: "b) Suprímese el inciso segundo".
N° 20)
Ha pasado a ser N° 19).
Ha sustituido la letra b) del artículo 59 que se
reemplaza, por la siguiente:
"b)   Los   directores,   gerentes,   apoderados   o
empleados de una administradora de fondos de pensiones, las personas que desempeñen, en cualquier forma o calidad, la actividad de promoción e incorporación de afiliados a una administradora de fondos de pensiones y, en este caso, las que hayan sido eliminadas del Registro que lleva la Superintendencia del ramo, exclusivamente respecto de la intermediación de seguros de renta vitalicia previsional. Las personas referidas en esta letra, además, no podrán ser administradores, representantes legales o empleados de una persona jurídica dedicada a dicha actividad.".".

N°s 21)y22)
Han pasado a ser N°s 20) y 21), respectivamente,
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sin otra enmienda.
Ha intercalado el siguiente N° 22), nuevo:
"22) Reemplázase en el inciso final del artículo 71,
la expresión "artículo 64 de la ley N° l8.045", por la siguiente:  "articulo 46 del decreto ley N° 3.538, de 1980".".
ARTICULO SÉPTIMO
En la letra u) que se agrega al artículo 3°, ha intercalado la frase "que deberá contar con el acuerdo previo del Consejo del
Banco Central de Chile," entre las palabras "fundada," y "administrador".
Ha agregado al final de la primera oración de la
misma letra u), reemplazando el punto seguido (.) por una coma (,), la frase "y que cause o pudiera causar perjuicio al Fondo que administra.".
En el inciso tercero, ha sustituido la palabra "seis"
por "tres".
N°2.-
En  el   encabezamiento  del  inciso   primero   del
artículo 17 que se reemplaza, ha intercalado la frase "en ejercicio de sus facultades legales entre las  palabras "Superintendencia" y "podrán".
En el N° 3.-, del inciso primero, ha reemplazado la
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frase "infringiere reiteradamente una o más de las prohibiciones descritas" por "hubiere sido sancionada reiteradamente por haber incurrido en una o más de las conductas u omisiones señaladas".
ARTICULO OCTAVO
Lo ha sustituido por el siguiente:
"ARTICULO    OCTAVO.-     Introdúcense    las
siguientes modificaciones al decreto con fuerza de ley N° 252, de 1960, sobre Ley General de Bancos:
1.-Al articulo 83:
a) Reemplázase el último inciso del número 4° bis,
por el siguiente:
"Podrán ser cesionarios de  estos créditos los
bancos, las sociedades financieras y otras entidades reguladas por leyes especiales que les permitan este tipo de inversiones. La administración de estos créditos deberá quedar en estos casos encargada a un banco o sociedad financiera o a alguno de los agentes administradores de mutuos hipotecarios a que se refiere el articulo 21 bis del decreto con tuerza de ley N° 251 de 1931, o cualquier otra entidad autorizada por ley para administrar mutuos hipotecarios endosables.".
b) Modifícase la letra a) del número 11 bis), de la
siguiente forma:
Agrégase a continuación de la expresión "fondos
de inversión", la siguiente oración:  "en las condiciones que establezca la Superintendencia." y sustituyese el punto seguido  (.) por una coma (,).
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2.- Al artículo 84:
Sustituyese el inciso primero del N° 1, por el
siguiente:
"1.-     No podrá conceder créditos,  directa o
indirectamente, a una misma persona natural o jurídica, por una suma que exceda del 5% de su capital pagado y reservas. Este limite se elevará al 10%, si el exceso corresponde a créditos concedidos en moneda extranjera para exportaciones o a créditos, en moneda chilena o extranjera, destinados al financiamiento de obras públicas fiscales ejecutadas por el sistema de concesión contemplado en el decreto con fuerza de ley N° 164, de 1991, del Ministerio de Obras Públicas, siempre que en la respectiva operación de crédito concurran dos o más bancos o sociedades financieras que hayan suscrito un convenio de crédito con el constructor o concesionario del proyecto. Por reglamento, dictado conjuntamente entre el Ministerio de Hacienda y el Ministerio de Obras Públicas, se determinará el capital mínimo, garantías y demás requisitos que se exigirán a la sociedad constructora o concesionaria para efectuar estas operaciones.".
A   continuación   ha   consultado   los   siguientes ARTÍCULOS DUODÉCIMO y DECIMOTERCERO, nuevos:
"ARTICULO    DUODÉCIMO.-    Derógase    el
artículo 6° de la ley N° 18.646.
ARTICULO DECIMOTERCERO.- En el caso de
sociedades anónimas abiertas sujetas al Título XEI del decreto ley N° 3.500, de 1980, cuyas acciones a la fecha de publicación de la presente ley podían ser adquiridas por los Fondos de Pensiones, su concentración máxima permitido
del treinta y dos por ciento, o aquella que señale expresamente sus estatutos.".
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DISPOSICIONES TRANSITORIAS ARTICULO PRIMERO
Ha colocado entre comas (,) la expresión "de
Mercado de Valores"; ha suprimido la conjunción copulativa "y" que figura a continuación, y ha agregado después de la expresión "Fondos de Pensiones", la siguiente frase: "y del decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931, sobre Compañías de seguros ", antecedida de una coma (,).
Como se expresó en su oportunidad, ha agregado
como ARTÍCULOS SEGUNDO Y TERCERO transitorios, los artículos 182 y 183, respectivamente, del ARTICULO PRIMERO, sin enmiendas.
A   continuación,   ha   intercalado   el   siguiente
ARTICULO CUARTO transitorio, nuevo:
"ARTICULO CUARTO.- Las bolsas de valores
existentes en el país, deberán presentar a la Superintendencia, los proyectos de reglamentos internos que regulan las materias contenidas en la letra g) del articulo 44 de la ley N° 18.045, dentro del plazo de cuatro meses contado desde la fecha de publicación de esta ley.".
ARTÍCULOS SEGUNDO A CUARTO


Han  pasado  a ser  ARTÍCULO  QUINTO  a
SÉPTIMO, transitorios, sin enmiendas.
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ARTICULO QUINTO
Ha   pasado    a    ser    ARTICULO    OCTAVO

transitorio.

Ha agregado los siguientes incisos nuevos :

"Asimismo, se mantendrá la modalidad vigente de

presentación de proyectos y clasificación de los instrumentos de deuda en que puedan invertir los Fondos de Pensiones, y los correspondientes factores de riesgo asociados a cada categoría, en tanto la Comisión Clasificadora no haya adoptado un acuerdo respecto a la totalidad de ellos, en consideración a los informes y antecedentes de clasificación que dispone el artículo 108 del decreto ley N° 3.500, de 1980.

A su vez, se mantendrá la modalidad vigente de

presentación de proyectos y aprobación de acciones, en tanto la Comisión Clasificadora de Riesgo no se haya pronunciado respecto de la totalidad de ellas, en la forma dispuesta en el artículo 106 del decreto ley N° 3.500, de 1980, y las Superintendencias de Valores y Seguros y de Bancos e Instituciones Financieras no hayan dictado los procedimientos generales de clasificación de acciones, en la forma prevista en el artículo 92 de la ley N° 18.045.

Por su parte, se mantendrá la metodología vigente

para la clasificación o aprobación de los instrumentos a que se refieren las letras h), i), j), 1) cuando se refiera a instrumentos de deuda, y m), todas del artículo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980, mientras la Comisión Clasificadora no haya establecido los procedimientos de aprobación y las equivalencias con las clasificaciones realizadas por entidades clasificadoras internacionales a que se refieren las letras c) y d) del artículo 99, y adopte el correspondiente acuerdo. Para estos efectos, la Comisión Clasificadora dispondrá de un plazo de 90 días, contado desde la fecha de la presente ley, cumplido el cual, los emisores y las Administradoras, en su caso, contarán con igual plazo para someter a la Comisión la información requerida por ésta para la aplicación de los
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citados procedimientos.
La Comisión Clasificadora deberá adoptar sus
acuerdos en conformidad a los procedimientos que establece la presente ley, en forma simultánea para cada grupo de instrumentos señalados en los incisos precedentes, dentro de un plazo de 90 días a contar de la fecha en que se dé cumplimiento a las condiciones respectivamente señaladas.
Para la fijación de los requisitos mínimos a que se
refiere el artículo 106 del decreto ley N° 3.500, de 1980, la Comisión Clasificadora dispondrá de un plazo de 60 días a contar de la fecha de publicación de la presente ley, para someter su proposición a la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, y de 15 días para efectuar correcciones o nuevas proposiciones, en caso de objeciones. Una vez recibido el informe favorable de ésta, los requisitos mínimos se publicarán en el Diario Oficial dentro de los cinco días hábiles siguientes.
La Comisión Clasificadora de Riesgo dispondrá de
un plazo de 120 días para la publicación de los criterios y procedimientos que regirán la aprobación o clasificación de los nuevas instrumentos a que se refieren las letras 1), n) y ñ), y operaciones señaladas en la letra o) del artículo 45 del decreto ley N° 3.500, de 1980. Este plazo regirá a contar de la fecha en que se haya dictado, en cada caso, la normativa necesaria para tal efecto, establecida por la ley.".
ARTICULO SEXTO
Ha   pasado    a    ser    ARTICULO   NOVENO

transitorio.

Ha intercalado entre la primera y la segunda
oración, la siguiente: "Para tales efectos, ---- de la
mayoría absoluta de las acciones emitidas con derecho a voto de la respectiva
sociedad.".
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ARTICULO SÉPTIMO
Ha    pasado    a    ser    ARTICULO    DÉCIMO

transitorio.

Ha  reemplazado   la  frase   "contenidas   en  los
artículos 150 al 154" y la coma (,) que la precede, por "contenidas en el artículo 156".
ARTICULO OCTAVO
Ha   pasado   a   ser   ARTICULO   UNDÉCIMO

transitorio, sin modificaciones.

ARTICULO NOVENO
Ha  pasado  a  ser ARTICULO  DUODÉCIMO

transitorio.

Ha sustituido el guarismo "30" por "36"
ARTICULO DÉCIMO
Ha        pasado        a        ser        ARTICULO DECIMOTERCERO transitorio, sin enmiendas.
ARTICULO UNDÉCIMO
Ha pasado a ser ARTICULO DECIMOCUARTO
transitorio.
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Ha reemplazado la frase  "NOVENO y DÉCIMO de la presente" por "ARTÍCULOS DÉCIMO Y UNDÉCIMO".
Ha sustituido la cifra "1993" por "1994".
ARTICULO DUODÉCIMO
Ha pasado a ser ARTICULO DECIMOQUINTO
transitorio, sin modificaciones.
Hago presente a V.E.  que los  ARTÍCULOS
PRIMERO, letra b), articulo 155, letra g); SEGUNDO N° 5), inciso final del N° 9 del artículo 13 que se agrega en la letra iü); CUARTO N°s 10), (que ha pasado a ser N° 9), inciso segundo del artículo 44 del D.L. N° 3.500; 11), (que ha pasado a ser N°10), incisos décimo, vigésimo y final del articulo 45; 14), (que ha pasado a ser N° 13), incisos primero, tercero, decimoquinto, vigesimotercero letra b), vigesimocuarto letra b), "vigesimoquinto, trigesimoprimero y trigesimosegundo del articulo 47; 17), (que ha pasado a ser N° 16), articulo 49; 21), (que ha pasado a ser N° 17), inciso segundo del N° 12) del articulo 94, y
22), (que ha pasado a ser N° 18), párrafo final de la letra O que se sustituye en el artículo 98; QUINTO N° 6), articulo 21, en su letra j), N° u), incisos segundo y tercero, y SÉPTIMO N° 1), artículo 3° del D.F.L. N° 101, de 1980, del Ministerio del Trabajo y Previsión Social; han sido aprobados en el carácter de ley orgánica constitucional, con el voto afirmativo, en la votación general, de 30 señores Senadores, de un total de 46 en ejercicio y, en la votación particular, el ARTICULO SEGUNDO N° 5), inciso final del N° 9 del artículo 13 que se agrega en la letra iii) , con el voto afirmativo de 26 señores Senadores, los ARTÍCULOS CUARTO N°s 10), (que ha pasado a ser N° 9), inciso segundo del artículo 44 del D.L. N° 3.500; 11), (que ha pasado a ser N°10), incisos décimo, vigésimo"y final del articulo 45; 14), (que ha pasado a ^i ¡T u), incisos primero, tercero, decimoquinto, vigesimotercero letra b), vigesimocuarto letra b), vigesimoquinto, trigesimoprimero y trigesimosegundo del articulo 47;
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17), (que ha pasado a ser N° 16), artículo 49; 21), (que ha pasado a ser N° 17), incisos primero y segundo del N° 12) del artículo 94; 22), (que ha pasado a ser N° 18), párrafo final de la letra f) que se sustituye en el artículo 98, y 44), artículo 18; QUINTO N° 6), artículo 21, en su letra j), N° u), incisos segundo y tercero, y SÉPTIMO N° 1), articulo 3° del D.F.L. N° 101, de 1980, del Ministerio del Trabajo y Previsión Social, han sido aprobados con el voto afirmativo de 28 señores Senadores, el ARTICULO PRIMERO, letra b), artículo 182, con el voto afirmativo de 29 señores Senadores y el ARTICULO PRIMERO, letra b), 136, inciso segundo, y 155, letra g), con el voto afirmativo de 30 señores Senadores, de un total de 45 en ejercicio, dándose cumplimiento de esta forma a lo preceptuado en el inciso segundo del artículo 63 de la Constitución Política de la República.

Asimismo,   hago   presente   a   V.E.    que   los

ARTÍCULOS SEGUNDO N°5), inciso final que se agrega al N°2 y N° 10, nuevo, ambos artículo 13; TERCERO N°s 4), inciso final del artículo 6° de la ley N° 18.815; 5), inciso final del artículo 7°; 6); 7); 8) y 15), inciso primero del artículo 19 y CUARTO N°s 1), letra a), inciso octavo del artículo 23 del D.L. N° 3.500; 5), (que ha pasado a ser N° 4), inciso segundo que se intercala al artículo 34; 11), (que ha pasado a ser N° 10), incisos cuarto, séptimo, octavo, noveno, undécimo, duodécimo, decimotercero, decimocuarto, decimoquinto, decimosexto, decimoctavo y decimonoveno del artículo 45; 12), (que ha pasado a ser N° 11), incisos primero y segundo del articulo 45 bis; 13), (que ha pasado a ser N° 12), articulo 46; 14), (que ha pasado a ser N° 13), incisos segundo, cuarto, quinto, sexto, séptimo, octavo, noveno, décimo, undécimo, duodécimo, decimotercero,   decimocuarto,   decimosexto,   decimoséptimo,   decimoctavo, decimonoveno, vigésimo, vegesimoprimero, vigesimosegundo, vigesimotercero y vigesimocuarto con excepción de las respectivas letras b) de estos dos últimos,, vigesimosexto, vigesimoséptimo, vigesimoctavo, vigesimonoveno, trigésimo, trigesimosegundo y trigesimotercero del artículo 47; 21), (que ha pasado a ser N° 17), letra e); 36), (que ha pasado a ser N° 32), artículo 113 y 46), (que ha pasado a ser N° 42), artículos 139, 146 y 152; han sido aprobados en el carácter de ley de quórum calificado, con el voto afirmativo, en la votación general, de 30 señores Senadores, de un total de 46 en ejercicio y, en la votación particular, -' articulo TERCERO N°s 4), inciso final del artículo 6° de la ley N°
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18.815; 5), inciso final del artículo 7°; 6); 7); 8) y 15), inciso primero del artículo 19; con el voto afirmativo de 26 señores Senadores, el ARTICULO CUARTO N° 5), (que ha pasado a ser N° 4), inciso segundo que se intercala al artículo 34, con el voto afirmativo de 27 señores Senadores, los ARTÍCULOS CUARTO N°ll), (que ha pasado a ser N° 10), incisos cuarto, séptimo, octavo, noveno, undécimo, duodécimo, decimotercero, decimocuarto, decimoquinto, decimosexto, decimoctavo y decimonoveno del artículo 45; 12), (que ha pasado a ser N° 11), inciso primero y segundo del artículo 45 bis; 13), (que ha pasado a ser N° 12), artículo 46; 14), (que ha pasado a ser N° 13), incisos segundo, cuarto, quinto, sexto, séptimo, octavo, noveno, décimo, undécimo, duodécimo, decimotercero, decimocuarto, decimoquinto, decimosexto, decimoséptimo, decimoctavo, decimonoveno, vigésimo, vegesimoprimero, vigesimosegundo, vigesimotercero y vigesimocuarto con excepción de las respectivas letras b) de estos dos últimos, vigesimosexto, vigesimoséptimo, vigesimoctavo, vigesimonoveno, trigésimo, trigesimosegundo y trigesimotercero del artículo 47; 21), (que ha pasado a ser N° 17), letra e); 36), (que ha pasado a ser N° 32), artículo 113, y 46), (que ha pasado a ser N° 42), artículos 139, 146 y 152; y DECIMOTERCERO, con el voto afirmativo de 28 señores Senadores, el ARTICULO SEGUNDO N°5), inciso final que se agrega al N°2 y N° 10, nuevo, ambos artículo 13; con el voto afirmativo de 29 señores Senadores y el ARTICULO CUARTO N° 1), letra a), inciso octavo del articulo 23 del D.L. N° 3.500, con el voto afirmativo de 30 señores Senadores, de un total de 45 en ejercicio, dándose cumplimiento de esta forma a lo preceptuado en el inciso tercero del artículo 63 de la Constitución Política de la República.
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Lo que comunico a V.E. en respuesta a su ofició N° 1272, de 22 de junio de 1993.

Acompaño los antecedentes respectivos. Dios guarde a V.E.
GABRIEL VALDES S   Presidente del Senado
RAFAEL EYZAGUIRRE ECHEVERRIA

                    Secretario del Senado
				  En el artículo 8°, que se sustituye, ha reemplazado
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